)

OSTJYDSK
BANK A/S

NASDAQ OMX Copenhagen A/S
Nikolaj Plads 6
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Mariager, den 23. august 2016

Selskabsmeddelelse nr. 9/2016

Halvarsrapport for 1. halvar 2016.

Bestyrelsen for @stjydsk Bank A/S har i dag behandlet og godkendt regnskabet for 1. halvar 2016.
Halvarsrapporten viser bl.a. fglgende:

Positivt resultat - Resultatet for 1. halvar 2016 blev et overskud pa 2,2 mio. kr. far skat,
mod et underskud pa 4,0 mio. kr. i samme periode i 2015.

| halvarsresultatet for 2015 indgik en ekstraordinzr indteegt pa 73 mio. kr. som falge af salg
af 2 af bankens afdelinger i halvaret.

Faldende nedskrivninger — Nedskrivningerne udgjorde i 1. halvar af 2016 24,9 mio. kr.,
mod nedskrivninger pa 85,5 mio. kr. i samme periode af 2015.

Fald i udgifter til personale- og administration — Bankens driftsudgifter har i 1. halvar af
2016 udgjort 37,5 mio. kr., hvilket er et fald pa 5,6 mio. kr. (13 %) set i forhold til driftsud-
gifterne i 1. halvar 2015 pa 43,1 mio. kr.

Fald i forretningsomfanget som forventet — Bankens udlan er opgjort til 2.043 mio. kr.,
indlan og anden geeld (inkl. puljer) er opgjort til 2.502 mio. kr., og garantiportefaljen er op-
gjort til 675 mio. kr.

Sammenholdt med tallene ultimo 2015 er udlan faldet med 4,5 %, medens indlan og anden
geald (inkl. puljer) er faldet med 4,4 %. Garantiportefaljen er reduceret med 8,9 %.

Stigende kapitalprocent - Kapitalprocenten er ved udgangen af 1. halvar 2016 opgjort til
17,3 %, hvilket er 3,6 procentpoint hgjere end kapitalprocenten pa 13,7 % ved halvar 2015.

Banken fastholder forventningerne - Banken fastholder forventningerne til et resultat for
kursreguleringer og nedskrivninger i niveauet 45 — 50 mio. kr. i 2016.

Efter 4 ar med meget store nedskrivninger, og deraf fglgende underskud, er det min opfattelse,
at banken med det opnaede halvarsresultat, har taget et skridt i den rigtige retning. Nedskriv-
ningsniveauet er vaesentligt reduceret og muligger saledes pa halvaret et mindre overskud, hvil-
ket, i lyset af de seneste ars udfordringer, er acceptabelt”, siger bankdirektar Max Hovedskov.
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“Herudover er det tilfredsstillende at konstatere, at vi har formaet at tilpasse driftsudgifterne til
et reduceret forretningsomfang, hvilket vil medvirke til at sikre, at banken i det fremadrettede
kan drive fornuftig bankvirksomhed”, slutter bankdirektar Max Hovedskov.

Eventuelle spergsmal til halvarsrapporten kan rettes til undertegnede pa tIf. 9668 4220.

Med venlig hilsen
@STIYDSK BANK A/S

Max Hovedskov
Bankdirektar
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Oplysninger om banken

Selskabsoplysninger

@stjydsk Bank A/S, @stergade 6-8, 9550 Mariager
Reg. nr. 7230

CVR-nr.: 57 92 89 13

Hjemstedskommune: Mariagerfjord Kommune

Telefon: 98 54 14 44
Telefax: 76 24 49 39
Internet: www.oeb.dk
E-mail: banken@oeb.dk

Bestyrelse

Formand: Fhv. Bankdirektgr Poul Damgaard, Aars
Nestformand: Direktgr Jens Rasmussen, Hobro
Direktegr Knud Timm-Andersen, Skagen
Koncernjurist Bernt Clausen, Lasby
Medarbejderrepraesentanter:

Afdelingsdirekter Brian Kristiansen, Spentrup
Kreditchef Kent Nielsen, Randers

Revisions- og risikoudvalg

Formand: Direktgr Knud Timm-Andersen, Skagen
Direktar Jens Rasmussen, Hobro

Koncernjurist Bernt Clausen, Lashy
Afdelingsdirekter Brian Kristiansen, Spentrup

Nominerings- og aflenningsudvalg

Fhv. Bankdirektgr Poul Damgaard, Aars
Direktagr Jens Rasmussen, Hobro
Kreditchef Kent Nielsen, Randers

Direktion
Bankdirektgr Max Hovedskov, Randers

Revision
Deloitte, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab, Silkeborg
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt halvarsrapporten for perioden
1. januar - 30. juni 2016 for @stjydsk Bank A/S.

Halvarsrapporten er aflagt i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed, og ledelsesbe-
retningen er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Halvarsrapporten
er herudover udarbejdet i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav for bgrsno-
terede finansielle virksomheder.

Det er vores opfattelse, at halvarsregnskabet giver et retvisende billede af bankens aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af bankens aktiviteter og penge-
strgmme for perioden 1. januar - 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder, efter vores opfattelse, en retvisende redeggarelse for udviklin-
gen i bankens aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici
og usikkerhedsfaktorer, som banken star over for.

Halvarsrapporten har hverken veeret underlagt revision eller review.

Mariager, den 23. august 2016

Direktion

Max Hovedskov
Bankdirektar
/ Flemming Johnsen
Underdirektar

Bestyrelse

Poul Damgaard
Formand

Bernt Clausen
Bestyrelsesmedlem

Jens Rasmussen
Naestformand

Brian Kristiansen
Medarbejdervalgt
bestyrelsesmedlem

Knud Timm-Andersen
Bestyrelsesmedlem

Kent Nielsen
Medarbejdervalgt
bestyrelsesmedlem
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Ledelsesberetning

@stjydsk Bank opnaede i 1. halvar af 2016 et resultat pa 2,2 mio. kr. fer skat, sammenholdt med
et underskud pa 4,0 mio. kr. ved halvaret 2015.

Bestyrelsen betegner resultatet som acceptabelt, bl.a. henset til at de seneste ars hgje nedskriv-
ninger nu vurderes at vere pa vej mod en normalisering.

Driftsresultatet

Netto rente- og gebyrindtaegterne udger 66,1 mio. kr.
Netto rente- og gebyrindtagter blev i 1. halvar 2016 pa 66,1 mio. kr. mod 74,8 mio. kr. i 1. halvar
af 2015.

Reduktionen i netto rente- og gebyrindtaegterne skyldes dels et reduceret forretningsomfang og
dels et generelt faldende renteniveau. Herudover er der i 1. halvar af 2016, efter at banken nu er
ude af genopretning, igen udgiftsfart rente pa bankens hybride kapital.

Beskedne kursreguleringer pa 0,1 mio. kr.
Bankens kursreguleringer udgjorde i 1. halvar af 2016 en gevinst pa 0,1 mio. kr., hvor tabet i
tilsvarende periode i 2015 var pa 5,2 mio. kr.

Kursreguleringerne pa obligationsbeholdningerne i 1. halvar af 2016 gav en gevinst pa 0,3 mio.
kr., kursregulering af aktiebeholdningerne gav en tab pa 0,1 mio. kr., kursreguleringer pa inve-
steringsejendomme gav et tab pa 1,3 mio. kr., kursregulering pa valutaomradet gav en gevinst pa
3,0 mio. kr., kursregulering af afledte finansielle instrumenter gav et tab pa 1,7 mio. kr., medens
gvrige kursreguleringer gav et tab pa 0,1 mio. kr.

Reduktion i udgifter til personale og administration.

Banken har i 1. halvar af 2016 haft 37,5 mio. kr. i driftsudgifter, hvilket er et fald pa 5,6 mio. kr.
(13 %) set i forhold til driftsudgifterne i 1. halvar 2015 pa 43,1 mio. kr. De faldende udgifter til
personale og administration har baggrund i en tilpasning af organisationen til bankens reducerede
forretningsomfang.

Omkostningsreduktionen skyldes primart faldende personaleudgifter, idet disse er reduceret med
4,9 mio. kr., svarende til 16,8 %. @vrige administrationsudgifter er reduceret med 6,1 %.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver.
Halvarets af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver blev pa 1,0 mio. kr., hvilket
er et fald pa 9,5 mio. kr. i forhold til tilsvarende post i 1. halvar af 2015.

Faldet har baggrund i, at der i 1. halvar af 2015 blev foretaget nedskrivninger pa bankens domi-
cilejendomme med 10,4 mio. kr.
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Nedskrivninger pa udlan mv. udger 24,9 mio. kr.

@stjydsk Bank har gennem det seneste ar arbejdet malrettet med at afvikle en reekke ngdlidende
engagementer. Udfordringerne i specielt dansk landbrug, og dermed ogsa i de landbrugsrelate-
rede virksomheder, er dog fortsat til stede og kan fremadrettet kreeve yderligere nedskrivninger
safremt situationen forveerres.

De samlede nedskrivninger pa udlan og henszttelser pa garantier udgjorde 24,9 mio. kr., hvilket
er et fald pa 61,6 mio. kr. set i forhold til nedskrivningerne pa 86,5 mio. kr. for den tilsvarende
periode i 2015.

I marts maned 2016 gennemfgrte Finanstilsynet en inspektion af @stjydsk Bank, og gennemgik
70 % af bankens samlede udlan og garantier, og i denne forbindelse fandt tilsynet behov for mer-
nedskrivninger pa 22 mio. kr. pa bankens udlansengagementer. Mernedskrivningerne fra tilsyns-
besgget, der primeert relaterede sig til bankens sterste udlan, er udgiftsfert i halvaret.

Bankens akkumulerede nedskrivningsprocent var ved udgangen af 1. halvar 2016 pa 16,7 % af
bankens samlede udlan og garantier, svarende til 545,4 mio. kr. Belgbet for akkumulerede ned-
skrivninger er opgjort efter tabsafskrivninger pa 53,1 mio. kr. i farste halvar 2016, i forbindelse
med afvikling af en rekke ngdlidende engagementer.

Skat

Banken har fortsat ikke indregnet udskudte skatteaktiver i bankens balance. Den potentielle
skattemaessige veerdi af det ikke aktiverede skattemaessige underskud fra 2012 til 2015 udger i
niveauet 140 mio. kr.

Resultat efter skat blev et overskud pa 2,2 mio. kr.

Bankens nettoresultat viser et overskud pa 2,2 mio. kr. sasmmenholdt med et underskud pa 4,0
mio. kr. i samme periode i 2015. | halvarsresultatet for 2015 indgik en ekstraordingr indtaegt pa
73 mio. kr. som falge af salg af 2 af bankens afdelinger i halvaret.

Balancen

Bankens balance udgjorde ultimo juni 2016 3.209 mio. kr. —et fald pa 4,1 % i forhold til balancen
ultimo 2015, hvor balancen udgjorde 3.344 mio. kr.

Bankens udlan er opgjort til 2.043 mio. kr., indlan og anden geeld (inkl. puljer) er opgjort til 2.502
mio. kr., og endelig er garantiportefaljen opgjort til 675 mio. kr.

Sammenholdt med tallene ultimo 2015 er udlan faldet med 4,5 %, mens indlan og anden geld
(inkl. puljer) er faldet med 4,4 %, og garantiportefgljen er faldet med 8,9 %.

Arsagen til faldet i bankens udlan og garantier har fortsat baggrund i bankens malrettede arbejde
med at afvikle en reekke ngdlidende engagementer. Bankens samlede forretningsvolumen (udlan,
indlan og garantier) udgjorde 5.220 mio. kr. ultimo 1. halvar 2016 — hvilket er et fald pa 5,0 % i
forhold til 5.496 mio. kr. ultimo 2015.
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Branchefordelingen pa bankens udlan og garantier (fer nedskrivninger) fremgar af nedenstaende:

Branchefordeling

Offentlige
0%

Private

25% _\

Handel
6%
Transport
2%
Information
0%

Pvrige
erhverv
11%

Finansiering

Fast 7%

ejendom
23%

Likviditet
Banken har en tilfredsstillende likviditet.

Pr. 30. juni 2016 udgjorde bankens likviditetsoverdsekning 154,8 % hvilket overstiger Finanstil-
synets pejlemeerker i tilsynsdiamanten og bankens egne krav til likviditetsreserven.

Ved udgangen af 2015 havde banken en likviditetsoverdaekning pa 140,1 %, og den primaere
baggrund for den forggede likviditetsoverdakning ved halvaret 2016 er en reduktion i geelds- og
garantiforpligtelserne i samme periode.

Bankens likviditetsdaekningskrav, benaevnt Liquidity Coverage Ratio (LCR), som er et krav til
bankens beholdning af let omsettelige likvider i en stgrrelse svarende til bankens netto ind- og
outflow pa likviditet over 30 dage indfases gradvist frem mod 2018, hvor dakningen skal vere
minimum 100 %.

Pr. halvar 2016 har @stjydsk Bank opgjort LCR dakningsgraden til 2.955 %, hvilket saledes er
markant over det fastsatte krav til dette nggletal.
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Tilsynsdiamanten

Finanstilsynets tilsynsdiamant har fastlagt en raekke sarlige risikoomrader og relaterede pejle-
meerker i form af nggletal med angivne graenseverdier, som et pengeinstitut bar ligge indenfor.

Tilsynsdiamanten pr. 30. juni 2016:

Tilsynsdiamant

Store eksponeringer
<125%

Likviditets-
overdeaekning >50%

Udlansvaekst <20%

= Krav
— 31-12-2015
—30-06-2016

Ejendoms-
eksponering <25%

Funding-ratio <1,0

Gransevardier|@stjydsk Bank
Store eksponeringer <125% 174,0 %
Udlansvaekst <20% -8,0 %
Funding-ratio <1,0 0,68
Ejendomseksponering <25% 233 %
Likviditetsoverdaekning >50% 154,8 %

Som det fremgar af ovenstaende, opfylder @stjydsk Bank alle greenseverdier, med undtagelse af
pejlemeerket for ’Store eksponeringer”.

Overskridelsen af pejlemarket for Store eksponeringer er ikke udtryk for at banken har forgget
eksponeringerne pa de pageeldende kunder, men skyldes alene faldet i bankens kapitalgrundlag
igennem de senere ar. Ledelsen arbejder lgbende pa at formindske summen af Store eksponerin-
ger.

Kapitalforhold

Ved udgangen af 1. halvar 2016 udger bankens egenkapital 298,3 mio. kr., hvilket er pa niveau
med egenkapitalen ultimo 2015.
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| forhold til halvar 2015 er egenkapitalen forgget med 134,5 mio. kr. hvilket primart skyldes
tilgang i egenkapitalen i 2. halvar af 2015 som falge af et nettoprovenu fra kapitaludvidelsen i
december 2015 med 75,4 mio. kr., og udstedelsen af tabsabsorberende hybrid kapital pa 75 mio.
kr., der regnskabsmaessigt indgar som egenkapital.

Bankens efterstillede kapital udger ved halvaret 199,7 mio. kr., hvilket er uendret i forhold til
ultimo 2015, men 237,9 mio. kr. mindre end ved halvar 2015 som fglge af bankens indfrielse af
ansvarlig kapital i 2. halvar af 2015.

Bankens samlede kapitalbase, som bestar af egenkapital og hybrid kapital, kan opgeres til 498,0
mio. kr. ved halvar 2016. Kapitalgrundlaget, der anvendes til beregning af bankens kapitalnggle-
tal er pa 497,5 mio. kr. ved halvar 2016, hvilket er en stigning pa 66,0 mio. kr. i forhold til kapi-
talgrundlaget ved halvar 2015, hvor kapitalgrundlaget var pa 437,6 mio. kr.

Kapitalprocenten er opgjort til 17,3 %, svarende til en stigning pa 3,6 procentpoint fra 13,7 %
ved halvar 2015. Stigningen har primart baggrund i faldende risikoveaegtede poster. Lovkravet il
kapitalprocenten er pa 8 %.

Kernekapitalprocenten er opgjort til 16,9 %, hvilket er 5,6 procentpoint hgjere end tilsvarende
nggletal ved halvar 2015, der her var opgjort til 11,3 %.

Den egentlige kernekapitalprocent er pa 7,7 % ved halvar 2016, hvilket er en stigning pa 2,5
procentpoint i forhold til halvaret 2015. Lovkravet til den egentlige kernekapitalprocent er 4,5 %.

Banken har pr. 30. juni 2016 opgjort det individuelle solvensbehov til 11,4 %.

Bankens kapitalplan frem til udgangen af 2019

Banken har udarbejdet en kapitalplan, der viser, at banken forventes at veere i stand til at leve op
til kapitalkravene efter 1. januar 2018, hvor den statslige hybridkapital ikke l&engere kan regnes
med i kapitalgrundlaget, og efter fuld indfasning af kapitalkravene i CRR i 2019.

Kapitalplanen bygger pa en forventning om en styrkelse af kapitalgrundlaget igennem gget ind-
tjening og en normaliseret nedskrivningsprocent pa udlan og garantier, hvilket udviklingen i 1.
halvar 2016 understgtter. Samtidig bygger kapitalplanen pa en forventning om, at banken reali-
serer en forventet reduktion i de risikoveegtede poster, hvorved kapitalprocenten, alt andet lige,
gges.

Der er usikkerhed forbundet med bankens realisering af de forudsetninger, der indgar i kapital-
planen, men det er dog ledelsens forventning, at kapitalplanen kan realiseres og at den kapital-
massige daekning ogsa fremadrettet vil veere tilstraekkelig.
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Forventninger til 2. halvar 2016

Banken har tidligere udmeldt forventninger til et resultat for kursreguleringer og nedskrivninger

i niveauet 45 - 50 mio. kr. for hele 2016.

Banken fastholder de tidligere udmeldte forventninger.

Andre forhold

Der er i gvrigt ikke siden 30. juni 2016 indtruffet forhold, der er af vigtighed for bedemmelsen af

bankens gkonomiske stilling samt resultat i det forlgbne halvar.

Finanskalender 2016

Bankens finanskalender for 2016 indeholder ikke yderligere tilfgjelser for aret.

Selskabsmeddelelser 2016

@stjydsk Bank A/S har i perioden fra 1. januar 2016 og frem til 23. august 2016 fremsendt ne-

denstaende selskabsmeddelelser til NASDAQ Copenhagen A/S.

Meddelelserne kan genfindes pa bankens hjemmeside www.oeb.dk:

Nr.  Dato Indhold

01 11. januar Supplerende korrigerende information til:
Arsrapport 2014
Halvarsrapport 2015
Delarsrapport 2015

02 25. februar  Arsregnskabsmeddelelse 2015
03 25. februar  Arsrapport 2015
04 25. februar  Indkaldelse til ordinger generalforsamling 2016

05 15. marts Medarbejderrepraesentantser i @stjydsk Banks bestyrelse

06 19. marts Forlgb af ordiner generalforsamling 2016
07 4. april Storaktionaermeddelelse april 2016
08 13. april Konstituering af bestyrelsen for @stjydsk Bank
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Resultat- og totalindkomstopggrelse 1. januar - 30. juni 2016

1. halvar 1. halvar Helar

2016 2015 2015
Note  1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr

Renteindtaagter........oooov e, 4 68.739 78.870 150.617
ReNTEUAGITEN .. .uviiiiiiiiiiiiiiiiiiii s 5 -23.191 -26.254 -46.816
Netto renteindteegter ... 45.548 52.616 103.801
Udbytte af aktier M.V. ..o 345 625 625
Gebyrer og provisionsSindtaegter...........cccvvvieiieeeeeiiiiiiiiieeeeeens, 21.655 22.585 37.558
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter.............ccccovcveeenninnnenn, -1.428 -1.064 -3.727
Netto rente- og gebyrindtaegter........ceeeiiii e, 66.120 74.762 138.257
KUFSIEQUIEIINGET ..cciiii ittt 6 73 -5.243 3.529
Andre driftsindtaegter. ........ccoco i 99 73.068 73.143
Udgifter til personale og administration...........cccccccoevveivvinenen. 7 -37.518 -43.145 -79.150
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver.... -1.000 -10.476 -9.926
Andre driftsudgifter.........ccoooiiii -676 -4.633 -10.719
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. ................. -24.881 -86.546  -133.561
Resultat af kapitalandele i ass. og tilknyttede virksomheder.. 8 0 -1.800 -1.625
Resultat far sKat.........cccuvuiiiiiiii e 2.217 -4.013 -20.052
Skat af periodens resultat................. 0 0 0
Periodens resultat ..o 2.217 -4.013 -20.052
Forslag til resultatdisponering
AKEONGEIEI. ... 130 -4.013 -20.282
Indehavere af hybride kernekapitalinstrumenter................. 2.087 0 230

2.217 -4.013 -20.052
Totalindkomstopggrelse
Periodens resultat..............coooi 2.217 -4.013 -20.052
Anden totalindkomst efter skat................cooooiiiiiiin, 0 0 0
Periodens totalindkomst.................coiii 2.217 -4.013 -20.052
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Balance pr. ultimo juni 2016

AKTIVER
2016 2015
Note  1.000 kr 1.000 kr

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbank 90.513  245.703
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker.................. 587.292  630.573
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris................ 10 2.042.536 2.219.326
Obligationer til dagsVeerdi............cooovieiiiciiiiiiiiineiee e 138.579  147.379
AKLIEE MLVttt e e 26.548 29.666
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........c..ccccccevvviiciiniinnnnnn, 2.721 2.546
Aktiver tilknyttet puljeordninger............ccooiiiiiiiiii 149.738 152.654
Grunde og bygninger i alt........cccccoeeeeiiiiiiiii 85.668 76.243

INVEStEriNgSEJENUOMIME. ...ttt 50.038 40.064

DOMICIlEJENAOMME. ... ..ttt 35.630 36.179
@vrige materielle akliVer......... ... 2.442 1.357
Aktuelle skatteaktiVer............c.uuuiiiiiiiiiiiiee e 171 1.106
Udskudte SKatteaKLiVET...........oveeiiiiiiiiiiiieeeeeee e 0 0
Aktiver i midlertidig besiddelse..........ccoiiiiiiiiiiiiiii 11.686 32.822
ANAIE AKEIVET....eeiiiiiiieee ettt e e e e e 67.418 80.004
PeriodeafgraansningSPOSIEr.........uvvuvveviiiiiiiiiiiie e 3.405 0
AKTIVER I AL T e e 3.208.717 3.619.379

Helér
2015
1.000 kr

260.457
430.635
2.137.665
147.246
27.657
2.721
151.882

91.518
55.388
36.130

2.213
171

0
11.089
81.242
0

3.344.496
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PASSIVER

Geeld:

OSTJYDSK

NK A/S

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker..............cccoeeeiiiiiiiiiniinnnnn,
Indlan og anden gaeld.............ceeoviiiiiiiii e

Indlan i puljeordni
Andre passiver....
Periodeafgraensni

Geeld i alt............

0T =Y SRS SUP TSRS

NGSPOSTEN.....evveveeteerieieeie et eree e see et sre e

Hensatte forpligtelser:

Henseettelser til pensioner og lign. forpligtelser.........................
Henseettelser til tab pa garantier..................oool
Andre hensatte forpligtelser............ccoooiiiiiiiiiii
Hensatte forpligtelserialt...........cccooeviiiiiiiiiiceeens

Efterstillede kapitalindskud

Egenkapital:
Aktiekapital......
Opskrivningshe

Overfart overskud eller underskud
Egentlig egenkapital
Hybrid kernekapital

Egenkapital i alt
PASSIVER | ALT

Ikke-balancefarte

Garantier m.v.....

nlaeggelser. ... ..o

poster

Andre forpligtelser. ... . ..o
Eventualforpligtelserialt............c.ccoviiiiiiiiice e

2016

Note  1.000 kr

107.391
2.343.435
158.656
91.057
1.170
2.701.709

6.273

0
2.737
9.010

199.731

44.700
168
178.182
223.050
75.217
298.267

3.208.717

9 675.426
0
675.426

2015
1.000 kr

123.426
2.584.522
164.183
128.513
1.175
3.001.819

4.656
4.925
6.634
16.215

437.601

59.600
168
103.976
163.744
0
163.744

3.619.379

797.158
0
797.158

Helar
2015
1.000 kr

120.788
2.456.053
161.687
98.531
1.172
2.838.231

5.720

0
2.737
8.457

199.661

44.700
168
178.049
222.917
75.230
298.147

3.344.496

741.045
0
741.045
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Egenkapitalopgerelse

1.000 kr.
Egenkapital 01.01.2015...............

Periodens resultat.......................
Anden totalindkomst....................
Totalindkomst for perioden.........
Tilbagefarsel af tidligere

ars opskrivninger.......................l
Kgb og salg af egne aktier............

Egenkapital 30.06.2015...............

Periodens resultat.......................
Veerdiregulering af ejendomme......
Anden totalindkomst....................
Totalindkomst for perioden.........
Anden tilgang/afgang...................
Kapitaltilfgrsel.......................ool
Kgb og salg af egne aktier............

Egenkapital 31.12.2015...............

Periodens resultat.......................
Anden totalindkomst....................
Totalindkomst for perioden.........
Tilbageforsel af tidligere

ars opskrivninger.........................
Udbetalt udbytte Hybrid kapital

Kgb og salg af egne aktier............

Egenkapital 30.06.2016...............

Akk. Overfort Hybrid Egen-
Aktie- veerdiregu- resultat kerne- kapital
kapital leringer mv. | alt kapital *) i alt

59.600 4.443 103.714 167.757 0 167.757
-4.013 -4.013 -4.013
0
0 0 -4.013 -4.013 0 -4.013
-4.275 4.275 0 0
0 0 0
59.600 168 103.976 163.744 0 163.744
-16.269  -16.269 230 -16.039
0 0
0 0
0 0 -16.269  -16.269 230 -16.039
-56.620 56.620 0 0
41.720 33.720 75.440  75.000 150.440
2 2 2
44.700 168 178.049 222.917 75.230 298.147
130 130 2.087 2.217
0
0 0 130 130 2.087 2.217
0
0 -2.100 -2.100
3 3 3
44.700 168 178.182 223.050 75.217 298.267

*) Den hybride kernekapital har uendelig lgbetid og betaling af hovedstol og renter er frivillig, hvorfor

kapitalen regnskabsmeessigt behandles som egenkapital.

Aktiekapitalen udgar 43,7 mio. kr. og bestar pr. 30. juni 2016 af 89,4 mio. stk. aktier med en

palydende vaerdi & 0,5 kr.
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Kapitalforhold og solvens

30.06.
2016

1.000 kr
Kapitalsammenseaetning:
Egentlig egenkapital ... 223.050
Fradrag:
ANAre fradrag........ovoniie -130
Forsigtig vaerdiansaettelse. ... -169
Egentlig kernekapital ...........cocoiiiiiiiii 222.751
Tabsabsorberende hybrid kernekapital................ooooiii. 75.217
Disponerede renter af tabsabsorberende hybrid kapital................... -217
Egentlig kernekapital inkl. tabsabsorberende hybrid kapital ...... 297.751
Hybrid kernekapital..............oooiii 199.731
NedVaEgtNING ... -10.812
Andre fradrag........o.oeieii 0
Kernekapital.........ccociiiiiiiiiiiii v 486.670
Supplerende Kapital...... ..o 10.812
NeAVaRGNING ..o 0
ANAre fradrag. ... ...ovooie 0
Kapitalgrundlag...........coiiiiiiiiiii 497.482
Risikoeksponering:
KreditriSiKO. .t 2.559.229
MarkedsriSiKO. ... ... 42.826
Operationel FSiKO. ... ..o 276.706
I | PP 2.878.761
Kapitalprocent ... ... 17,3%
Kernekapitalprocent ..........cooiiiiiiii e 16,9%
Egentlig kernekapitalprocent ... 7,7%
SOIVENSDENOV ... 11,4%

30.06.
2015
1.000 kr

163.744

-709
-183

162.852

0
0

162.852

199.591
-8.067
-531

353.845

238.010
-161.973
-531

429.351

2.790.196
50.107
294.892

3.135.195

13,7%
11,3%

5,2%
13,2%

2015
1.000 kr

222.917

0
-180

222.737

75.230
-230

297.737

199.661
-8.088
0

489.310

8.088
0
0

497.398

2.661.101
44.376
276.706

2.982.183

16,7%
16,4%

7,5%
12,0%
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Noter til halvarsrapporten 2016

Noteoversigt

CoNok~wWNE

Bankens kapital- og likviditetssituation

Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletal

Renteindtaegter

Renteudgifter

Kursreguleringer

Udgifter til personale og administration

Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
Eventualforpligtelser

Udlan og andre tilgodehavender, og nedskrivninger herpa
Transaktioner med naertstaende parter
Pengestremsopgerelse
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Note 1 - Anvendt regnskabspraksis

Halvarsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om Finansiel virksomhed, herun-
der Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og fondsmaegler-
selskaber m.fl. (regnskabsbekendtgarelsen) og danske oplysningskrav til delarsrapporter for bars-
noterede finansielle selskaber.

Halvarsregnskabet afleegges i danske kroner (DKK) og afrundet til naermeste 1.000 kr.

Anvendt regnskabspraksis er uandret i forhold til den regnskabspraksis som blev anvendt for
arsregnskabet for 2015.

Vi henviser til arsrapporten for 2015 for en naermere beskrivelse af den anvendte regnskabsprak-
sis, herunder definitionerne pa de angivne nggletal, der er beregnet i overensstemmelse med regn-
skabsbekendtgerelsens definitioner

Note 2 - Veaesentlige regnskabsmaessige skan, forudsatninger og usikkerheder og veesentlige
@ndringer i regnskabsmaessige skan

Halvarsregnskabet udarbejdes ud fra visse serlige forudsetninger, der medfarer brug af regn-
skabsmassige skan. Disse skan foretages af ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis
og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsatninger, som ledelsen anser som forsvarlige
og realistiske. Forudsztningerne kan veere ufuldsteendige, og uventede fremtidige begivenheder
eller omsteendigheder kan opsta, ligesom andre vil kunne komme frem til andre skan.

De omrader, som indebzrer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet, eller omrader, hvor
antagelser og skan er vasentlige for regnskabet er angivet nedenfor. Safremt disse forudsaetninger
@ndres, kan regnskabsaflaeeggelsen blive pavirket og pavirkningen kan veere vasentlig. Z£ndringer
kan forekomme ved en &ndring i praksis fra myndighedernes side, ligesom &ndrede principper
fra ledelsens side, eksempelvis ved &ndringer i tidshorisonten.

De vasentligste sken, som ledelsen foretager i forbindelse med indregning og maling af disse
aktiver og forpligtelser, og den vasentlige skansmaessige usikkerhed forbundet med udarbejdel-
sen af halvarsrapporten for 2016, er de samme som ved udarbejdelsen af arsrapporten for 2015:

Maling af udlan og garantier

Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter

Maling af investeringsejendomme og domicilejendomme
Maling af udskudte skatteaktiver

Maling af aktiver i midlertidig besiddelse.

Der henvises til arsrapporten for 2015 for en detaljeret beskrivelse af de regnskabsmaessige
skan.
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Note 3 - Hoved- og nggletal pr.

ultimo juni

Helar
2016 2015 2015
1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr

Driftsregnskabet:

Nettorenteindtaegter. ... . ... 45.548 52.616 103.801
Gebyrer og provisionsindtaegter mv............ooiiiiiii 20.572 22.146 34.456
Netto rente- og gebyrindtaegter...........cooiiiii i 66.120 74.762 138.257
T T =0 10 ] =T 4T T =T 73 -5.243 3.529
Andre driftsindtaagter........ ..o 99 73.068 73.143
BasiSiNAteNiNg. ... 66.292 142.587 214.929
Udgifter til personale og administration..................cocooiiiiiiiiiic e -37.518 -43.145 -79.150
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver.................ooi -1.000 -10.476 -9.926
Andre driftsudgifter ... ... -676 -4.633 -10.719
Nedskrivninger pa udlan mV....... ..o -24.881 -86.546 -133.561
Resultat kapitalandele i tilknyt. selskaber...............ccooiiiiiii 0 -1.800 -1.625
Resultat far skat....... ..o 2.217 -4.013  -20.052
Resultat efter skat........ ..o 2.217 -4.013  -20.052
Udvalgte balanceposter:

UIBN. . e 2.042.536 2.219.326 2.137.665
[ Te | =T T g Uod I oYU 1= 2.502.091 2.748.705 2.617.740
Egenkapital. ... ..o 298.267 163.744 298.147
Ansvarlig Kapital......... ..o 497.998 601.345 497.808
BalanCesUM. ... .. 3.208.717 3.619.379 3.344.496
Ikke balancefgrte poster:

GaraNt e MV, e 675.426 797.158 741.045
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Note 3 - Hoved- og Nggletal pr. ultimo juni (fortsat)

Helar
2016 2015 2015
Kapital
KapitalprOCENT. .. ..t 17,3% 13,7% 16,7%
KernekapitalproCent.. ... ... 16,9% 11,3% 16,4%
Indtjening
Egenkapitalforrentning far skat..............oooii 1,0% -2,4% -8,6%
Egenkapitalforrentning efter skat..............oo 1,0% -2,4% -8,6%
Indtjening pr. omKkostningSKrone (Kr.).........ovuiuiiiiiiie e 1,04 0,97 0,93
Markedsrisiko
RENEEIISIKO. . e -1,3% -2,5% -1,4%
ValUtaPOSITION. ...t 0,5% 0,9% 0,6%
ValULAEISIKO. ..o e 0,0% 0,0% 0,0%
Likviditet
Udlan + nedskrivninger i forhold til indlan.................ooi 103,4% 106,1% 103,6%
Overdaekning i.f.t. lovkrav om likviditet.................. 154,8% 169,0% 140,1%
Kreditrisiko
Sum af store engagementer.............coooiiiiiiii 174,0% 245,8% 170,7%
Akkumuleret nedskrivningsprocent..........c.oviiiiiii i 16,7% 18,9% 16,6%
Halvarets nedskrivningsprocent.............coooiiiiiiii e 0,8% 2,3% 3,9%
Halvarets UdIANSVEeksSt. ... ... .o -45% -26,3% -29,0%
Udlan i forhold til egenkapital...............coooiiiiiiii 6,8 13,6 7,2
Afkast
Halvarets resultat far skat pr. aktie (Kr.) *........coooii e, 5,0 -6,7 -38,5
Halvarets resultat efter skat pr. aktie (Kr.) *.......cccoiiiiiii e, 5,0 -6,7 -38,5
Indre vaerdi pr. aktie (Kr.) .. ... 499 275 666
Barskurs/indre vaerdi pr. aktie. ..o 0,25 0,36 0,30
*) Beregnet pa grundlag af aktiestykstgrrelse pa 100 kr.
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Noter
Helar
2016 2015 2015
1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr
Note 4 - Renteindteegter af:
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker................. 30 0 0
Udlan og andre tilgodehavender .............ccccoveeveeeieeiieecieeciee e 68.686 78.702 150.321
(@] ][ To T= 1110 ] 1= S ERERRRURRRR 23 168 296
Andre renteiNdiEBgLer ........cccuvviiiiiiiiiiee e 0 0 0
[ alt renteindtaagler. ..o 68.739 78.870 150.617
Note 5 - Renteudgifter til:
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ............. -1.272 -1.244 -2.141
Kreditinstitutter og centralbanker ...........ccccoceeeeiiiiiiiiiiiiiieeiiiiiiiinns -1.612 -1.765 -3.870
INdIan 0g anden gaeld .........ccceeveiiiieiieieece e, -10.022  -17.609  -28.147
Udstedte obligationer ... 0 -22 -22
Efterstillede kapitalindskud ..............ccccviiiiiiiieeee e, -10.095 -5.609 -12.317
@vrige renteudgifter ..o -190 -5 -319
lalt renteUdgifter ..o e -23.191  -26.254  -46.816
Note 6 - Kursreguleringer af:
(@] o][To T= 1110 ] 1= SRR 324 2.104 2.108
AKLIBE .ttt -128 424 1.084
INVESIeringSejENdOMIME ........uuiiiiiiiiiiiiiiee e -1.345 -8.986 -2.123
VAIULA ..o 2.969 3.967 4.686
Afledte finansielle iINStrumMenter ..., -1.733 -2.707 -2.167
Aktiver tilknyttet puljeordninger ............cccoeeriiiiiiiiiiiiiieeeeee e -2.665 22.390 29.310
INdIAN i PUEOTANINGET ...c.viivieie et 1.459 3.546 4.075
DVIIQE BKEVET ..eeiiiiiiiiiie e 1.192 -25981 -33.444
[ alt KUFSTeQUIBIINGEL oiiiiiiei e 73 -5.243 3.529
Note 7 - Udgifter til personale og administration:
Lagnninger og vederlag til bestyrelse, direktion og repraesentantskab.. -1.441 -1.415 -3.269
Personaleudgifter:
LBNNINGET ...t e e e e e e e e e e e e e e e e e e eas -18.713  -22.919  -39.254
PENSIONET ...t -2.413 -2.885 -5.357
Udgifter til social SIKING ......coooviiiiiiiir e -3.123 -3.325 -6.191
Personaleudgifter i @lt ..o -24.249  -29.129  -50.802
@vrige administrationSUdgIfter.............ooviiiiiiiii e -11.828 -12.601  -25.079
| alt udgifter til personale og administration............ccccceeevvvivvveeennns -37.518  -43.145 -79.150
Note 8 - Res. af kapitalandele i ass. og tilkn. virksomheder:
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ..................... 0 -1.800 -1.625
| alt resultat af kapitalandele i ass. og tilkn. virksomheder.......... 0 -1.800 -1.625
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Noter

Helar
2016 2015 2015
1.000kr  1.000kr  1.000 kr

Note 9 - Eventualforpligtelser:
Garantier m.v.:

FINANSArantier ..........viiiiiiiie e 37.427 115.800 68.903
Tabsgarantier for realkreditudlan...............cccoeoeiiiiiiicccie e, 554.257 558.042 558.437
Tinglysnings- og konverteringsgarantier...........ccccovveeeeiiieeeeeniineen 10.849 40.587 26.651
DVIIQE QATANTIET ...eeiiiiiiiiiiiiiie et e e e 72.893 82.729 87.054
Garantier mV. i alt .o 675.426 797.158 741.045

Andre forpligtelser.:
DVrige fOrpligLelSEr ......oveviiiiiiiie e 0 0 0

Andre forpligtelser i alt ..., 0 0 0

Note 10 - UdIan og andre tilgodehavender, og nedskrivninger herpa:

Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris.................cccoooeiiininl, 2.042.536 2.219.326 2.137.665
Samlet udlan fordelt pa restlgbetid:
P anfordring. .....oououiii i 134.852 565.724 365.527
Tilogmed 3 MANEAET.........ovieii e 375.199 266.947 167.025
Over 3 ménederogtilogmed et ar..........cooviiiiiiiiiiii e 769.667 495.694 763.206
Overetarogtilogmed S ar........cooiiiiiiiiiiii e 380.722 442.356 432.379
L@ =T - T 382.096 448.605 409.528
- 1 R 2.042.536 2.219.326 2.137.665
Individuelle nedskrivninger/henseettelser:
Nedskrivninger/hensaettelser primo............coooiiiiiiiiine 563.295 821.277 821.277
Nedskrivninger/hensaettelser i perioden.................cccooviiiiiiiiiiinnn, 49.756 104.165 141.734
Tilbagefgrsel af nedskriv./hens. foretaget tidligere regnskabsar......... -25.607  -33.546  -45.006
Andre bevaegelser.. ... ..o 0 0 0
Endeligt tabt tidligere individuelt nedskrevet/hensat........................ -53.068 -213.993 -354.710
Um0, e e 534.376  677.903 563.295
Gruppevise nedskrivninger/henseettelser:
Nedskrivninger/hensaettelser primo............coooiiiiiiiiines 11.320 11.500 11.500
Nedskrivninger/hensaettelser i perioden.................cccooviiiiiiiiiiinnn, 383 9.973 0
Tilbagefgrsel af nedskriv./hens. foretaget tidligere regnskabsar......... -639 -1.661 -180
Endeligt tabt tidligere individuelt nedskrevet/hensat........................ 0 0 0
L1170 T 11.064 19.812 11.320

Samlede akkumulerede nedskrivninger p& udlan og hensaettelser pa

garantidebitorer......... ..o 545.440 697.715 574.615
Heraf hensaettelser pa garantidebitorer..............ccoociiiiiiiiiiiiiinnnnn, 0 4.925 0
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Noter

Note 11 - Transaktioner med naerststaende parter:
Alle transaktioner med naertstdende parter sker pa markedsvilkar.

Transaktioner med neerststdende parter i perioden

Der har i regnskabsaret veeret falgende transaktioner mellen @stjydsk Bank og naertstaende parter:

Helar
2016 2015 2015
1.000 kr 1.000 kr  1.000 kr
Lan til ledelsen
DiIreKEION ™) oo 50 50 50
BeStYIeISE. .. e, 38.769 36.347 35.157
LAN til 1€d@ISEN T AlT ..ueiieeieee e 38.819 36.397 35.207
*) Ramme tilknyttet udstedt Mastercard
Sikkerhedsstillelser
[ =1 <[ o T 0 0 0
B STy TISE. .t 30.304 30.603 28.820
Sikkerhedsstillelserialt ..o, 30.304 30.603 28.820

Alle transaktioner med naerstdende parter sker pA markedsvilkar, henunder rente- og provisionssatser.
Rentesatser for lan til direktionen og naertstdende er i 1. halvar 2016 pa 16,75 - 16,75% (2015 16,75 -

16,75) og 3,5 - 4,8% (2015 2,8 - 18,25%) for bestyrelse og naertstdende.

Direktion og bestyrelse er ikke tildelt nogen form for incitamentsprogram.
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Note 12 - Pengestramsopggrelse ved halvar 2016

Helar
2016 2015 2015
1.000 kr. 1.000 kr. 1.000 kr.

Resultat farskat............cooii 2.217 -4.013 -20.052
Nedskrivningerpa udlan................ooiiiiiiiiiii 24.881 86.546 133.561
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver. 1.000 19.462 9.926
Kursregulering investeringsejendomme........................... 0 0 2.123
AEndring i henseettelser til tab pa garantier...................... 0 -12 -4.937
Betalt skat, netto...........co 0 0 0

28.098 101.983 120.621
AENdring i udl@n. ... ..o 70.249 711.160 745.351
Andringiindlan...... ... -115.648 -896.825 -1.025.655
AEndring i veerdipapirer, €j likvide og belante................... 11.789 -39.428 -38.924
AEndring i kreditinstitutter, netto......................l 1.711 -24.286 -46.365
AEndring aktiver tilknyttetpulier.............cocooiiiiiiin. .. 2.144 50.701 51.473
AEndring i gvrige aktiver og passiver,netto...................... 3.492 16.664 -17.242
Pengestremme vedrgrende drift...............ccccevieinnin. -26.263 -182.014 -331.362
Kgb mv. af materielle anlaegsaktiver.............................. -1.323 -15.580 -15.265
Salg af materielle anleegsaktiver.....................oooil 5.350 23.500 35.533
AEndring af kapitalandele i tilknyttede selskaber............... 0 1.800 1625
Pengestremme vedrgrende investeringer.................. 4.027 9.720 21.893
AEndring efterstillet kapital....................... 70 332 -237.608
AEndring i aktiekapital.............coooo i 0 0 -14.900
AEndring i overkurs ved emission.............ccoeeeiiiinnn. . 0 0 33.720
AEndring i opskrivningshenleeggelser..............c..ocooiatl. 0 0 -4.275
AENdring i @andre r€SErVEr. ........vviiiiiiiii e e, 0 0 131.620
Direkte aendring i overfert overskud....................ccoeieae. 0 0 4.047
Betaltudbytte......................ll -2.100 0 0
Kgb/salg afegne aktier..............c.coooiiiiii 0 -1 1
Pengestremme vedrgrende finansiering.................... -2.030 331 -87.395
AEndring i kvider......c.oooiiiiiiii 3.832 -69.980 -276.243
Likvider 01.01.2016. ..o 742542 1.018.785 1.018.785
Likvider 30.06.2016..........ccccoimriiierirararrrneneneaes 746.374  948.805  742.542
Fordeler sig saledes:
Kassebeholdning og anfordringstilg. hos centralbanker...... 75.643 245.703 230.479
Indskudsbeviser udstedt af Danmarks Nationalbank.......... 497.063  496.072 321.060
Anfordringstilgodehavender i kreditinstitutter................... 90.229 123.964 109.575
Barsnoterede ubelante veerdipapirer.................ccooeinlll 83.439 83.066 81.428
- | PP 746.374  948.805  742.542
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