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Ansvarlige

Erkleering fra Banken
Vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i Registreringsdokumentet efter vores bedste vidende er i
overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets indhold.

Mariager, den 19. april 2011

Bestyrelsen

Thorvald Christensen' Jgrgen Thybring Hansen? Erik Aggerbo?®

Formand Naestformand Bestyrelsesmedlem

Knud Timm-Andersen* Henning Rose® Bjarne Enggaard®
Bestyrelsesmedlem Medarbejderrepraesentant Medarbejderrepraesentant
Direktion

Jens Vendelbo
Bankdirektgr

1 Thorvald Christensen — Fabrikant

2 Jgrgen Thybring Hansen — Direktgr

3 Erik Aggerbo — Ingenigr

4 Knud Timm-Andersen - Direktgr

5 Henning Rose — Erhvervskunderadgiver
6 Bjarne Enggaard — Kreditkonsulent



Den uafhaengige revisors erkleering

Til aktionaerer og potentielle investorer i @stjydsk Bank A/S

Vi har som generalforsamlingsvalgte revisorer kontrolleret finansielle oplysninger i afsnit 9, 13 og 20 som indgar i det af
ledelsen udarbejdede registreringsdokument for @stjydsk Bank A/S, dateret den 19. april 2011. Registreringsdokumentet
skal laeses i sammenhang med en vaerdipapirnote.

Ledelsen har ansvaret for Registreringsdokumentet og for indholdet og praesentationen af informationerne heri. Vores
ansvar er i henhold til det aftalte opdrag pd grundlag af vores arbejder, at udtrykke en konklusion om, hvorvidt de
kontrollerede finansielle oplysninger er korrekt gengivet i Registreringsdokumentet fra &rsrapporten for regnskabsaret
2008, 8rsregnskaberne for regnskabsarene 2009 og 2010 og fra budgettet for 2011 for @stjydsk Bank A/S.

Denne erklaering er alene udarbejdet i henhold til dansk praksis i forbindelse med @stjydsk Bank A/S’ offentlige udbud af
nye aktier og kapitalbeviser, der sgges optaget til notering p& NASDAQ OMX Copenhagen, og kan derfor ikke anvendes i
anden sammenhang.

Det udfgrte arbejde

Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse med den danske revisionsstandard RS 3000 "Andre erklaerings-opgaver
med sikkerhed end revision eller review af historiske finansielle oplysninger”. Vi har tilrettelagt og udfgrt vores arbejde
med henblik pd at opnd hgj grad af sikkerhed for, at finansielle oplysninger i afsnit 9, 13 og 20 er korrekt gengivet fra
Bankens 3rsrapport for 2008, som vi har revideret og forsynet med en revisionspategning uden forbehold og supplerende
oplysninger dateret den 10. februar 2009, &rsregnskab for 2009, som vi har revideret og forsynet med en
revisionspategning uden forbehold og supplerende oplysninger dateret den 16. februar 2010 og 8rsregnskab for 2010, som
vi har revideret og forsynet med en revisionspategning uden forbehold og supplerende oplysninger dateret den 8. februar
2011 samt budget for aret 2011, som vi har undersggt og forsynet med en erkleering uden forbehold og supplerende
oplysninger dateret den 19. april 2011 men med en konklusion, hvori vi henleder lzesernes opmaerksomhed pa, at de
faktiske resultater sandsynligvis vil afvige fra de budgetterede, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder som
forventet, og afvigelserne kan vaere vaesentlige.

Det er vores opfattelse, at det udfgrte arbejde giver et tilstreekkeligt grundlag for vores konklusion.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at de finansielle oplysninger i afsnit 9, 13 og 20 er korrekt gengivet fra &rsrapporten for

regnskabsdret 2008, drsregnskaberne for regnskabsarene 2009 og 2010 samt fra budgettet for 2011 for @stjydsk Bank
A/S.

Silkeborg, den 19. april 2011

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Henrik A. Laursen Klaus Skovsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



Reference til gvrige erkleeringer afgivet af Bankens uafhaengige revisorer

Arsrapporten for @stjydsk Bank A/S for regnskabséret 2008 og &rsregnskaberne for @stjydsk Bank A/S for 2009 og 2010
Deloitte og BDO har afgivet revisionspdtegning pd de af Ledelsen aflagte historiske regnskabsoplysninger for @stjydsk
Bank A/S for 2008, 2009 og 2010 som er indarbejdet ved krydsreferencetabel i afsnit 20.1 i dette registreringsdokument.
Erklaeringerne er uden forbehold eller supplerende oplysninger.

Resultatforventninger for 2011 for @stjydsk Bank A/S

Deloitte har afgivet erklaering pd resultatforventninger for @stjydsk Bank A/S. Erklaeringen som fremgar af afsnit 13 i dette
registreringsdokument, beskriver revisors ansvar, det udfgrte arbejde og den grad af sikkerhed, der knytter sig til revisors
konklusion. Erklaeringen er uden forbehold men med supplerende oplysninger.



Erkleering fra den finansielle radgiver

I vor egenskab af Lead Manager (“Lead Manager”) skal vi hermed bekraefte, at vi har fiet forelagt alle de oplysninger, vi
har anmodet om, og som vi har skgnnet ngdvendige, fra Banken og dennes revisor. De udleverede eller oplyste data,
herunder de data, som ligger til grund for regnskabsoplysninger, oplysninger om markedsforhold mv., har vi ikke foretaget
en egentlig efterprgvelse af, men vi har foretaget en gennemgang af oplysningerne og har sammenholdt de naevnte
oplysninger med de i Registreringsdokumentet indeholdte informationer og har herved ikke konstateret ukorrektheder eller
manglende sammenhange.

Kgbenhavn, den 19. april 2011

ATRIUM Partners A/S



Risikofaktorer

Bankens aktiviteter er behaeftet med risici, og der er en
ikke uveesentlig risiko forbundet med investering i
udbuddet af nye aktier (”"Nye Aktier”, “Udbudte Aktier”

eller  "Aktieudbuddet”), nye kapitalbeviser  ("Nye
Kapitalbeviser”, "Udbudte Kapitalbeviser” eller
"Kapitalbevisudbuddet”), tegningsretterne
(“Tegningsretterne”) og/eller de eksisterende aktier

("Eksisterende Aktier”) (de Eksisterende Aktier og de
Udbudte Aktier benzevnes under ét ”Aktierne”). For
Ledelsen er det vigtigt, at potentielle investorer far det
bedst mulige beslutningsgrundlag forud for en eventuel
investering i Tegningsretterne, de Udbudte Aktier, de
Udbudte Kapitalbeviser og/eller de Eksisterende Aktier i
@stjydsk Bank A/S (Cvr nr. 57 92 89 13) ("@stjydsk Bank”
eller sammen med dets direkte og indirekte ejede
datterselskaber og associerede virksomheder “Banken”).

I dette afsnit redeggres for risici ved investering i Banken,
der af Banken vurderes som vaesentlige. Ledelsen har i
dette afsnit sggt at identificere faktorer, som vurderes at
have seerlig betydning for Banken. Nedenstdende
risikofaktorer (“Risikofaktorer”) er ikke ngdvendigvis
udtgmmende og ej heller prioriteret efter sandsynligheden
for, at de indtraeffer, eller efter omfanget af mulige
konsekvenser for Banken. Det kan sdledes ikke afvises, at
der er en raekke andre faktorer, som kan have indvirkning
pd Bankens finansielle udvikling samt pa en investering i
@stjydsk Bank. Beskrivelsen af risikofaktorer skal laeses i
sammenhaeng med det gvrige indhold af Prospektet.

For at opfylde lovgivningsmaessige krav til Banken,
herunder seerligt Lov om Finansiel Virksomhed og
bekendtggrelse nr. 1225 af 28. oktober 2010 om
kapitaldaekning (”“Kapitaldaekningsbekendtggrelsen”), skal
Banken udarbejde og offentligggre detaljeret information
om risici, kapitalstruktur, kapitaldeekning, risikostyring
m.m. Der er som fglge heraf udarbejdet en risikorapport
for @stjydsk Bank pr. 31. december 2010. Rapporten er
tilgeengelig p& www.oestjydskbank.dk.

Risikorapporten indeholder ikke vaesentlige oplysninger,
der ikke er medtaget i dette Prospekt, men
risikorapporterne indeholder yderligere uddybning af visse
af de beskrevne risici.

Fglgende risikofaktorer, der af Banken vurderes som
vaesentlige, bgr sammen med de gvrige oplysninger i dette
Prospekt overvejes omhyggeligt, inden der treeffes
beslutning om investering i Tegningsretterne, de Udbudte
Aktier, de Udbudte Kapitalbeviser eller de Eksisterende
Aktier i @stjydsk Bank.

Skulle nogle af de nedennevnte risikofaktorer blive
aktuelle, vil det kunne fa en vaesentlig negativ
indflydelse pa Bankens virksomhed, forventninger,
gkonomiske situation, driftsresultater og veerdien af
Tegningsretterne, de Udbudte Aktier, de Udbudte
Kapitalbeviser og 7/ eller de Eksisterende Aktier.

Det er ikke muligt at kvantificere betydningen af de
enkelte risikofaktorer, idet hver risikofaktor kan

10

materialisere sig i stgrre eller mindre omfang og have
uforudsete konsekvenser.

De vaesentligste risikofaktorer vedrgrende @stjydsk Banks
virksomhed kan opdeles i fglgende kategorier:

e Risici forbundet med makrogkonomisk udvikling
og markedsmeessige forhold

. Risici forbundet med krediteksponeringer (udl&n

0og garantier)

Risici relateret til solvens

Risici relateret til likviditet og funding

Risici forbundet med markedsrisiko

Andre risici forbundet med Bankens virksomhed

Risici forbundet med love, regler og restriktioner

De specifikke risikofaktorer for henholdsvis Aktieudbuddet
og Kapitalbevisudbuddet fremgar af veaerdipapirnoten for
henholdsvis Aktieudbuddet og Kapitalbevisudbuddet.

Risici forbundet med makrogkonomisk udvikling og
markedsmeessige forhold

Fortsat volatilitet pd de globale finansielle markeder
og negativ makrogkonomisk udvikling kan pavirke
Banken negativt

Siden sommeren 2007 har det globale finansielle system
gennemlevet en af de veerste kredit- og likviditetsmaessige
kriser nogensinde. Krisen har veeret kendetegnet af
likviditetsmangel, @get volatilitet og en efterfglgende
gkonomisk afmatning p& tveers af de fleste brancher.

De samlede markedsforhold er fortsat ikke tilbage pa
niveauet fra for krisen. Der er sdledes en raekke forhold
der fortsat medfgrer en betydelig usikkerhed og der er
ingen sikkerhed for, at likviditetsforhold i den finansielle
sektor og makroforhold generelt ikke igen forvaerres.

Safremt forholdene ikke forbedres kan det udlgse,
forveerre eller forsteerke en raekke af de nedennavnte risici
s8som pavirkning af Bankens kreditrisiko, stgrre risiko for
tab som fglge af gget markedsrisiko, eller udfordringer
omkring solvens og / eller funding, og som samlet eller
isoleret kan f3 negative konsekvenser for Bankens
finansielle situation og driftsmaessige resultater.

Banken er eksponeret overfor en forretningsmaessig
risiko

Banken kan risikere, at det forretningsmaessige omfang
mindskes, som fglge af aendringer i de markedsmaessige
forhold eller negative begivenheder, som mindsker
kundegrundlaget eller skader Bankens image, hvilket vil
kunne f& negative konsekvenser for Banken.

Herunder kan konkurrencesituationen hen over tid andre
sig, som fglge af virksomheders og privatpersoners
efterspgrgsel pd finansielle  produkter, finansielle
institutters antal og omfanget af erhvervsaktiviteter. En
intensiveret konkurrence kan skabe et pres pd ind- og
udldnsmarginalerne samt provisionssatser m.v., som kan
f& negative konsekvenser for Bankens finansielle situation
og driftsmaessige resultater.



Risici forbundet med krediteksponeringer

En forringelse af kreditkvaliteten kan pavirke
Bankens finansielle resultat

@gede tab pd udldn og garantier er en konstant risiko for
pengeinstitutter. Der er risiko for, at betalingsforpligtelser
ikke vil kunne inddrives p& grund af debitorers manglende
evne eller vilje til at betale til den aftalte tid. Banken
nedskriver Igbende pd8 udl8n og garantier i
overensstemmelse med galdende lovgivning, men der er
ingen sikkerhed for, at nedskrivningerne er tilstraekkelige

til at deekke de faktiske tab.

Nedskrivningerne foretages pd baggrund af tilgeengelig
information, estimater og antagelser og er derfor behaeftet
med usikkerhed og risiko.

Negative andringer i kreditkvaliteten af Bankens
engagementer, seerligt vedrgrende erhvervskunder, eller
fald i vaerdien af de bagvedliggende sikkerheder, vil kunne
fordrsage vyderligere individuelle og potentielt ogsd
gruppevise nedskrivninger, eller vil kunne gge Bankens
solvensbehov.

I tilfeelde af en forvaerring af de makrogkonomiske forhold i
Danmark, eurolandene og den gvrige del af verden ma
dette forventes at have en negativ effekt pa hele eller dele
af Bankens forretninger, og fa negative konsekvenser for
Bankens finansielle situation og driftsmaessige resultater.

Banken er eksponeret mod risici relateret til
ejendomssektoren

Banken yder 1&n il erhvervskunder indenfor
ejendomsbranchen og har en samlet eksponering mod
ejendomsbranchen p8 16 % (udfra branchekoden

ejendomsadm. og -handel og forretningsservice) af sine
samlede udl&n og garantier. Herudover yder Banken 13n til
privates boligfinansiering.

Ejendomsmarkedet er fortsat praeget af faldende priser.
Safremt det bliver ngdvendigt at tvangsrealisere
ejendomme sd kan dette medfere tab i forhold til de
foretagne nedskrivninger. Der er foretaget nogle
nedskrivninger pa ejendomsrelaterede udl&n, og ligeledes
er der som udgangspunkt etableret sikkerhed i de
ejendomme, som er finansieret. Sikkerhederne er
vaerdiansat efter @stjydsk Banks sadvanlige principper.

Generel gkonomisk nedgang, stigende arbejdslgshed,
faldende huspriser, rentestigninger og/eller lavere
udl@nsvillighed blandt kreditgivere kan medfgre en hgjere
misligholdelsesrate pd engagementer med
ejendomseksponering og reduceret veerdi af sikkerheder
og dermed f& negative konsekvenser for Bankens
finansielle situation og driftsmaessige resultater.

Banken er eksponeret mod risici relateret til
handelsvirksomheder

Banken yder 18n til erhvervskunder indenfor handel og har
en samlet eksponering mod branchen pd 12 % for

nedskrivninger (udfra branchekoden handels-,

11

restaurations- og hotelbranchen) af sin samlede

krediteksponering i udlan og garantier.

En stor del af kunderne er enten underleverandgrer,
grossist- eller hdndvaerksvirksomheder, mens Banken har
meget begraenset eksponering til detail og restauration.
Stigende ravarepriser og gkonomisk lavkonjunktur som
den aktuelle fglgelig Finanskrisen kan medfgre lavere
afregningspriser saerligt for underleverandgrer. Faldende
omseetning og indtjening hos kunder med eksponering til
handelsbranchen kan f& negative konsekvenser for

Bankens finansielle situation og driftsmaessige resultater.

Banken er eksponeret mod risici relateret til
landbrugssektoren

Grundet Bankens geografiske placering i et omrdde med
meget landbrugserhverv, sd er og vil Banken naturligt
veere eksponeret mod landbrug. Banken har ultimo 2010
en samlet eksponering mod landbrug pa 8 % (udfra
branchekoden landbrug, jagt og skovbrug) af sine samlede

udldn og garantier.

Banken yder primart 18n til markbrug, kvaeg-,
maelkeproducenter og i nogen, men mindre grad
svineproducenter, som er afhaengige af prisudviklingen pa
henholdsvis afregningspriser og foder. Sikkerhederne for
engagementerne bestdr hovedsageligt af landbrugsjord.
Safremt priser pd ked falder og/eller priser pa dyrefoder
stiger, kan dette medfgre tab for landmaendene, hvilket
kan medfgre en hgjere misligholdelsesrate  pa
engagementerne. Hvis prisen pa landbrugsjorden falder
eller ikke kan realiseres til de opfgrte vaerdier, kan dette 3
negative konsekvenser for Bankens finansielle situation og
driftsmaessige resultater.

Banken er eksponeret mod kreditrisiko pa sine
finansielle modparter
Banken har Igbende transaktioner med modparter indenfor

den finansielle sektor, heriblandt bgrsmaeglere,
investeringsbanker, andre banker og enkelte
erhvervskunder. Der er kreditrisiko forbundet med, at

modparten i en afledt valuta-, rente-, ravare-, aktie- eller
obligationskontrakt misligholder sine forpligtelser fgr
udlgb, mens Banken har et krav mod modparten, hvilket
kan fa negative konsekvenser for Bankens finansielle
situation og driftsmaessige resultater.

Risici forbundet med betalinger til fremadrettede
garantiordninger

Det kan ikke udelukkes, at der fremadrettet vil blive
etableret garantiordninger eller andre foranstaltninger
udover den nuveerende ordning under Garantifonden for
deekning af indskydere og investorer, der indbefatter, at
sektoren kollektivt indestdr for tab opstdet blandt
finansielle virksomheder, og at dette kan medfere Igbende
betalinger sdvel som ekstraordinaere betalinger.

S&danne fremadrettede foranstaltninger, hvor sektoren
kollektivt indestdr for tab, kan f3 negative konsekvenser
for Bankens finansielle situation og driftsmaessige
resultater.



Risici relateret til solvens

Bankens resultater og eksistensgrundlag kan
pavirkes, hvis solvensprocenten reduceres eller
vurderes som utilstreekkelig

Pengeinstitutter er i henhold til Lov om Finansiel
Virksomhed péalagt et solvenskrav p& minimum 8 % af de
risikoveegtede poster. Finanstilsynet kan til enhver tid
fastseette et hgjere solvenskrav for det enkelte
pengeinstitut (individuelt solvenskrav). Det individuelle
solvenskrav bestemmes pa baggrund af en raekke faktorer

herunder de vurderede kreditrisici, markeds risici,
operationelle risici m.v. Forgges nogle af disse risici,
herunder som fglge af forringelse af boniteten af

kreditportefaljen, kan dette pavirke det individuelle

solvenskrav.

Bankens solvens er pr. 31. december 2010 opgjort til 17,7
%. Efter kapitaludvidelsen ville Banken have en solvens pa
19,5 % ved maksimumstegningen pr. 31. december 2010
(proforma). Dette vil sdledes resultere i en
solvensoverdaekning pd 9,2 procentpoint over det af
Banken individuelt beregnede solvensbehov pa 10,3 %.
Under indtryk af de betydelige udfordringer for isser de
mindre virksomheder, som udggr den basale del af
Bankens erhvervskunder, forventer Banken indtil der
spores fremgang i virksomhedernes indtjening, at gge
solvensbehovet til erhvervssegmentet og dermed det
samlede behov i niveauet 1-1,5 %.

P8 trods af ovenstdende solvensmaessige overdaekning,
kan andre myndigheder, Iéngivere, aktieinvestorer,
analytikere og andre relevante markedsdeltagere mene, at
Bankens solvens er for lav, set i forhold til den nuveerende
usikkerhed i den finansielle sektor. En sadan opfattelse kan
pafgre Banken ggede fundingomkostninger og begraenset
adgang til kapitalmarkederne.

Reduceres Bankens solvensprocent, og er Banken ikke i
stand til at rejse yderligere kapital, kan Banken blive
ngdsaget til at reducere udldn eller frasaelge andre aktiver
for at opfylde et eventuelt af Finanstilsynets fastsat
individuelt solvenskrav. I yderste konsekvens kan dette
betyde, at Banken bliver overfgrt til Finansiel Stabilitet A/S
og/eller at bankvirksomheden mé& ophgre.

En forggelse af de risikoveegtede aktiver kan
medfgre en reduktion af Bankens solvensprocent

De risikoveegtede poster bestdr af balanceposter, poster
udenfor balancen og andre markeds og operationelle
risikopositioner, malt og risikovejet i overensstemmelse
med standardmetoderne, jf. bekendtggrelse nr. 1225 af
28. oktober 2010 om kapitaldaekning.

Hvis en kunde kommer i betydelige gkonomiske
vanskeligheder, misligholder sit engagement, eller hvis de
afgivne sikkerheders veerdi reduceres, kan det medfgre en
stigning i Bankens risikovaegtede poster. Ydermere kan
bl.a. vaesentlig markedsvolatilitet, ggede
fundingomkostninger, eller lovgivningsmaessige andringer
medfgre en forggelse af de risikovaegtede aktiver, og
dermed potentielt reducere Bankens solvensprocent.
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Safremt Bankens drift medfgrer tab af en sddan stgrrelse,
at Bankens solvensprocent reduceres og Banken ikke er i
stand til at rejse yderligere kapital, kan Banken blive
ngdsaget til at reducere sine udldn eller fraszlge andre
aktiver for at opfylde Bankens solvensbehov. I yderste
konsekvens kan dette betyde, at Banken bliver overfgrt til
Finansiel Stabilitet A/S og/eller at bankvirksomheden ma
ophgre.

Risici relateret til likviditet og funding

Bankens aktiviteter indebaerer likviditetsrisiko
Likviditetsrisikoen er risikoen for ikke at kunne overholde
(i) sine likviditetsforpligtigelser uden ggede
fundingomkostninger, (ii) de lovmaessige krav herunder §
152 i Lov om Finansiel Virksomhed eller (iii) i veerste fald
for slet ikke at veere i stand til at opfylde sine
forpligtigelser, efterhdnden som de forfalder, hvilket i alle
tifeeldene kan f& negative konsekvenser for Bankens
finansielle situation og driftsmaessige resultater.

Bankens aktiviteter medfgrer funding og
refinansieringsrisiko
Fundingmulighederne  og seerligt  de langsigtede

fundingmuligheder kan veere begraenset i perioder med
generel mangel pd8 likviditet i markedet. Et illikvidt
geeldsmarked og dermed en gget rentemarginal medfgrer
ggede fundingomkostninger for Banken og i yderste
konsekvens kan manglende funding betyde, at Banken
bliver ude af stand til at honorere sine forpligtelser.

Banken har sggt at inddsekke sine finansieringsbehov via
obligationsudstedelser under den Individuelle Statsgaranti
og ved at skabe den bedst mulige balance mellem indldn
og udldn (se afsnittet "Kapitalressourcer” i
Registeringsdokumentet). Der er dog ingen garanti for, at
der ikke i kortere eller laengere perioder kan optraede
forhold, s disse tiltag viser sig utilstraekkelige til at daekke
behovet.

Formdlet med naerveerende udbud er blandt andet at
mindske den fremtidige refinansieringsudfordring i 2013,
hvor alle statsgaranterede fundinglan skal refinansieres.

Fortsat eller forgget turbulens pd de globale finansielle
markeder og / eller manglende opbakning til naerveerende
udbud kan pdvirke Bankens likviditet negativt og dermed
afskaere Banken fra at indgd nye forretninger. Hvis der
indtreeder  begivenheder saledes, at ovenstaende
seniorfinansiering ikke er tilstraekkelig kombineret med, at
der ikke er en forbedret kreditvillighed blandt kreditgivere
til finansielle institutioner, kan det have negativ indflydelse
pd Bankens evne til at refinansiere eller fremskaffe funding
pd acceptable vilkdr, hvilket vil kunne f& negative
konsekvenser for Bankens finansielle situation og
driftsmaessige resultater.

Risici forbundet med Garantiordningen under Lov om
Finansiel Stabilitet

Som naermere beskrevet i afsnittet "Regulatoriske forhold”
og "Kapitalressourcer” i Registreringsdokumentet har
@stjydsk Bank pr. Prospektdatoen delvist udnyttet en



tidligere belgbsmaessig ramme p8 ca. DKK 2,0 mia. hos
Finansiel Stabilitet, indenfor hvilken Banken kunne opna
statsgaranti pa8 |3neudstedelser i form af seniorkapital.
Overgangsordningen for statsgaranterede l8neudstedelser
udlgb den 31. december 2010 og kan derfor ikke laengere
anvendes. I Igbet af 2010 har @stjydsk Bank foretaget
udstedelser af seniorldn under rammen, sdledes at der pr.
31. december 2010 var udnyttet i alt ca. DKK 1,7 mia. ud
af den initiale ramme pé DKK 2,0 mia.

I henhold til garantien er Banken forpligtet til at afgive
oplysninger safremt der indtraeder vaesentlige negative
andringer i Bankens gkonomiske forhold.

Udstedelserne under rammen udggr en betydelig del af
Bankens finansieringsgrundlag, og hvis der opstér forhold,
der medfgrer at Finansiel Stabilitet ikke kan opretholde
statsgarantien under ordningen, er der en risiko for, at
Banken f&r vanskeligt ved at tiltraekke tilstraekkelig
seniorfinansiering, hvilket kan f& negative konsekvenser

for Bankens finansielle situation og driftsmaessige
resultater.
Bankens fundingsammensaetning indebaerer

refinansieringsrisiko fra 2013

Aftalen med Finansiel Stabilitet har en varighed pa 3 ar, og
@stjydsk Bank forventer pé denne baggrund, at Banken
har sikret sit finansieringsbehov frem til 2013.

Fortszetter eller forveerres den nuveerende nervgsitet i
kapitalmarkederne, og er det ikke muligt at opnd balance
mellem indl&n og udldn, kan det blive vanskeligt for
Banken at refinansiere sin seniorfinansiering.

Banken har endvidere DKK 403,2 mio. i supplerende
kapital, der forfalder fra 2012 og frem. S&fremt der ikke
sker en forbedring af markedet for efterstillet kapital, eller
Banken via driftsindtjening, seniorfinansiering eller andre
kapitalressourcer ikke kan refinansiere disse 1&n, opstar
der en fundingrisiko for Banken, som kan pavirke Bankens
likviditet sdvel som solvens.

F8r Banken i fremtiden udfordringer med at refinansiere
enten sin seniorfinansiering eller sine ansvarlige 18n kan
det fa8 negative konsekvenser for Bankens finansielle
situation og driftsmaessige resultater.

Risici forbundet med markedsrisiko

Der er risiko forbundet med, at markedsveerdien af
Bankens aktiver og passiver eendres

Bankens samlede markedsrisiko opggres som summen af
rente-, valuta- og aktierisiko. Bankens markedsrisiko
bestdr primaert af risikoen for tab bl.a. som folge af
aendringer i markedsrenten, kursaendringer pd fremmed
valuta og kursaendringer pd aktier. Markedsvaerdien af
obligationer, aktier, valuta og finansielle instrumenter, der
ejes af Banken er fglsomme overfor volatilitet af og
korrelation mellem markedsvariable s& som rentesatser,
rentespaend samt aktie- og valutakurser.
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Overskudslikviditeten i Banken bliver hovedsageligt
placeret i lavtforrentede obligationer og aktier samt hos
gvrige kreditinstitutter og i Nationalbanken.

Markedsrisikoen styres efter fastsatte limits for en lang
reekke risikomdl, der er fastsat af Bankens bestyrelse
("Bestyrelsen”) og Bankens direktion (“Direktionen”).

Fald i markedsvaerdien
konsekvenser for Bankens
driftsmaessige resultater.

kan  medfgre negative
finansielle situation og

Banken er eksponeret overfor renterisiko

Banken er eksponeret mod renterisiko som fglge af

forskelle i volumen og rentebinding p8 aktiv og passivsiden
[}

savel

som verdipdvirkningen af obligationer i
handelsbeholdningen.
Basisindtjeningen i Banken er, som i andre

pengeinstitutter, baseret pd indtsegter fra udldn og andre
aktiver, og udgifter til indl&n og andre passiver. Effekten
pd Bankens nettorenteindtegter ved rentesendringer
afhaenger af de relative niveauer, hvorved aktiver og
passiver pavirkes af andringer i renteniveauer. Banken er

eksponeret over for strukturel renterisiko, ndr der er
forskelle mellem aktiver og passiver i
rentetilpasningsintervaller, masngder eller
referencerenteniveauer.

Bankens renterisiko udggres hovedsageligt af
veerdiendringer i Bankens obligationsbeholdning og

fastforrentede ind-/udl&n. Denne risiko opggres manedligt
som den gkonomiske effekt af en umiddelbar stigning i
renten pé’l 1 % malt som renterisikoen i forhold til
kernekapitalen efter fradrag. Pr. 31. december 2010 kunne
Bankens renterisiko opggres til -2,1 % (positiv effekt) i
forhold til kapitalen efter fradrag.

Hvis der sker renteaendringer, kan hver af disse effekter fa
negative konsekvenser for Bankens finansielle situation og
driftsmaessige resultater.

Banken er eksponeret overfor valutarisiko
Valutarisikoen er den risiko, der opstar for tab p& grund af
Bankens positioner i fremmed valuta, nar valutakurserne
ndrer sig. Banken er eksponeret overfor valutakursrisiko
primaert som fglge af udl8n og garantier i EUR og CHF, der
pr. 31. december 2010 udggr henholdsvis ca. 0,1 % og 0,1
% af Bankens udl8n og garantier. Banken foretager
sadvanligvis afdeekning af valutarisikoen, men i den
udstraekning der ikke er relevant match af udl@n og indl&n
eller der ikke er foretaget tilstraekkelig afdaekning pd
anden vis, vil eendringer i forholdet mellem de fremmede
valutaer og Bankens primaere valuta DKK kunne f8
negative konsekvenser for Bankens finansielle situation og
driftsmaessige resultater.

Valutarisici kan desuden opstd i forbindelse med den
daglige disponering af valuta herunder afdaekninger af
Bankens gvrige valutamellemvaerender med kunderne.

Pr. 31. december 2010 kunne Bankens valutarisiko
opggres til 0,0 % af kernekapitalen.



Banken er eksponeret mod indirekte effekt af
markedsrisiko

Banken kan indirekte have en markedsrisiko, der stammer
fra en valutarisiko pd kundernes finansiering i fremmed
valuta, selvom Banken har foretaget afdeekning af
valutarisikoen i de finansielle markeder eller p& kunders
aktie- og obligationsbeholdninger. Hvis kundernes
valutadispositioner, eller aktie- og obligationspositioner
udvikler sig ugunstigt, kan dette medfgre, at kundernes
betalingsevne mindskes, sdledes at det medfgrer en afledt
kreditrisiko, som kan f& betydning for stgrrelsen af
Bankens nedskrivningsniveau og dermed fa8 negative
konsekvenser for Bankens finansielle situation og
driftsmaessige resultater.

P& samme mé&de vil en rentestigning kunne pdvirke en
reekke privatkunders s8vel som erhvervskunders -
herunder specielt indenfor landbrug, ejendom og
investering - evne til at betale renter og afdrag, hvilket
ligeledes kan medfgre en afledt kreditrisiko, som dermed
kan fa betydning for stgrrelsen af Bankens
nedskrivningsniveau og fa negative konsekvenser for
Bankens finansielle situation og driftsmaessige resultater.

Andre risici forbundet med Bankens virksomhed

Operationel risiko forbundet med driften i Banken
Der er operationel risiko for tab pa grund af utilstraekkelige
eller fejlagtige interne procedurer og processer,
menneskelige eller systemmaessige fejl og eksterne
begivenheder, herunder juridiske risici. S&fremt en eller
flere af disse operationelle risici indtraeffer, s& vil dette
kunne f8 negative konsekvenser for Bankens finansielle
situation og driftsmaessige resultater.

Derudover er @stjydsk Bank eksponeret overfor tab pa
Garantifonden for indskydere og investorer
("Garantifonden”). @stjydsk Banks opgjorte andel pr. 31.
december 2010 af sektorens indestdende over for
Garantifonden udgjorde 0,32 %. I forbindelse med
Amagerbankens overfgrsel til Finansiel Stabilitet, sa
forventer Banken at m& imgdese et tab svarende til
Bankens andel af Garantifonden for Indskydere jsevnfgr
fondsbgrsmeddelelse nr. 3 den 8. februar 2011. Tabet som
forventes at udggre DKK 8,2 mio., er udgiftsfgrt i farste
kvartal 2011.

Banken kan veere ude af stand til at rekruttere eller
fastholde ngglepersoner

Bankens udvikling i drift og balance er afhaengig af evnen
til at tiltreekke og fastholde kvalificeret arbejdskraft.
Safremt en eller flere ledende medarbejdere fratraeder
deres stilling, kan Banken have svaert ved at finde
kvalificerede erstatninger for disse, hvilket kan f& negative
konsekvenser for Bankens finansielle situation og
driftsmaessige resultater.
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Risici forbundet med love, regler og restriktioner

/Andrede lovgivningsmeaessige og regulatoriske krav
kan pavirke Banken

Banken er et pengeinstitut, der er reguleret af Lov om
Finansiel Virksomhed samt forskrifter udstedt i medfgr
heraf. Regelseettet regulerer Banken med hensyn til
virksomhed, organisation, midlernes anbringelse,
kapitaldaekning, ledelse, regnskab, herunder
veerdiansaettelse, revision, tilsyn m.m.

Banken er underlagt tilsyn fra Finanstilsynet, som paser, at
regelszettet, som Banken er underlagt, overholdes.

Safremt der foretages fremtidige og / eller skaerpende
ndringer i regelsaettet for Banken og dens aktiviteter kan
dette fa negative konsekvenser for Bankens finansielle
situation og driftsmaessige resultater.

Banken er eksponeret mod risici i forbindelse med
indfgrelse af de nye Basel 111 regler fra 2013

I det foreliggende regelsaet skaerpes kravene til indregning
af efterstillet kapital gradvist, saledes at krav til
egenkapitalandelen stiger og mulighed for indregning af
efterstillede kapitalindskud delvist begraenses. Safremt
Banken ikke nar eller har mulighed for at f& zendret sin
kapitalstruktur, s& udger dette en risiko for Banken.

Banken er ligeledes udsat for en risiko for at det endelige
vedtagne EU direktiv i forbindelse med Basel III reglerne
kan vise sig at vaere anderledes og / eller strengere end i
de udstedte regler.

Safremt en eller begge ovennavnte risici viser sig at blive
aktuelle, s8 kan dette fa negative konsekvenser for
Bankens finansielle situation og driftsmaessige resultater.

Banken er eksponeret mod en risiko for sendringer i
skatte- og afgiftslovgivningen og skatteforhgjelser
AEndringer i skatte- og afgiftslovgivningen og
skatteforhgjelser kan f& negative konsekvenser for
Bankens finansielle situation og driftsmaessige resultater.



Generelle oplysninger

Dette registreringsdokument (”Registreringsdokumentet”)
er udarbejdet i forbindelse med Udbuddet samt med
henblik p8 optagelse til handel og officiel notering af
Tegningsretterne, de Udbudte Aktier og de Udbudte
Kapitalbeviser p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S
("NASDAQ OMX Copenhagen”).

Registreringsdokumentet er udarbejdet i henhold til danske
love og regler, herunder lovbekendtggrelse nr. 298 af 8.
april 2011 om veerdipapirhandel med senere zndringer
("Veerdipapirhandelsloven”), Kommissionens forordning
(EF) Nr. 809/2004 af 29. april 2004 med senere
andringer, Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 223 af 10.
marts 2010 om prospekter for veerdipapirer, der optages til
handel p3 et reguleret marked, og ved offentlige udbud af
veerdipapirer over 2.500.000 euro
("Prospektbekendtggrelsen”) og Regler for udstedere af
aktier pd NASDAQ OMX Copenhagen. Prospektet er
undergivet dansk ret.

Registreringsdokumentet dateret den 19. april 2011 udggr
sammen med en veardipapirnote og et resumé et
Prospektet.

Udlevering af Registreringsdokumentet, vaerdipapirnoten
for Aktieudbuddet eller veerdipapirnoten for
Kapitalbevisudbuddet er i visse jurisdiktioner begraenset
ved lov, og ma ikke anvendes som eller i forbindelse med
et tilbud eller en opfordring til personer i en jurisdiktion,
hvor et sddant tilbud eller en sddan opfordring ikke er
godkendt eller til personer, til hvem det er ulovligt at
fremsaette et sddant tilbud eller en sadan opfordring.
Prospektet udggr ikke et tilbud om eller en opfordring til at
erhverve Tegningsretter eller til at tegne Udbudte Aktier
eller erhverve Udbudte Kapitalbeviser i nogen jurisdiktion,
hvor et sddant tilbud eller en sddan opfordring er ulovlig.
Personer, som kommer i besiddelse af Prospektet, skal
gore sig bekendt med og overholde alle sddanne
begraensninger. Hverken @stjydsk Bank eller Lead Manager
har noget ansvar for eventuelle overtraedelser af disse
begraensninger fra nogen persons side, uanset om denne
person er en potentiel kgber af Tegningsretter, Udbudte
Aktier eller Udbudte Kapitalbeviser. Der henvises til afsnit
7 under "Begraensninger gaeldende for Aktieudbuddet” og ”
Begraensninger galdende for Kapitalbevisudbuddet” i de
respektive vaerdipapirnoter for en narmere beskrivelse af
visse begraensninger i forbindelse med Aktieudbuddet og
Kapitalbevisudbuddet.

Lead Manager afgiver ikke udtrykkeligt eller indirekte
nogen erklaering eller pdtager sig ansvar for ngjagtigheden
og fuldstaendigheden af oplysningerne i Prospektet, bortset
fra erklzeringen pa side 9 i Registreringsdokumentet.

Investorer ma alene benytte Prospektet i forbindelse med
overvejelse om erhvervelse eller udnyttelse af
Tegningsretterne og tegning af de Udbudte Aktier samt
erhvervelse af de Udbudte Kapitalbeviser, der er beskrevet
i Prospektet. Oplysningerne i Prospektet stammer fra
@stjydsk Bank og andre kilder, der er identificeret i
Prospektet.
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Ingen personer er bemyndiget til at afgive oplysninger
eller udtalelser i forbindelse med Udbuddet, bortset fra
hvad der er indeholdt i Prospektet og eventuelle tillaeg
hertil. Afgivelse af sddanne oplysninger eller udtalelser kan
i givet fald ikke betragtes som fremsat eller tiltr8dt af
@stjydsk Bank eller Lead Manager, som er uden ansvar
herfor.

Udlevering af Prospektet kan under ingen omstaendigheder
tages som udtryk for, at der ikke er sket andringer i
@stjydsk Banks virksomhed, aktiver og passiver eller noget
andet forhold efter tidspunktet for godkendelse af
Prospektet, eller at Prospektets oplysninger er korrekte pa
noget tidspunkt efter tidspunktet for godkendelse af
Prospektet. Enhver vaesentlig ny omstaendighed, materiel
fejl eller ukorrekthed i forbindelse med oplysningerne i
Prospektet, der kan pdvirke vurderingen af de Udbudte
Aktier og Udbudte Kapitalbeviser, og som indtraeder eller
konstateres mellem tidspunktet for godkendelse af
Prospektet og starten af handlen med de Udbudte Aktier
pa et reguleret marked, vil blive offentliggjort i henhold til
reglerne i Prospektbekendtggrelsen vedrgrende
prospekttillaeg.

Investorer bgr ved deres investeringsbeslutning henholde
sig il vilkdrene for Udbuddet, herunder Risikofaktorer, der
er beskrevet i Prospektet, og meddelelser i henhold til
Finanstilsynets regler for prospekttillaeag, samt reglerne for
udstedere af aktier p& NASDAQ OMX Copenhagen, som
udsendes af @stjydsk Bank og udtrykkeligt aendrer
Prospektet.

Markeds- og brancheoplysninger

Dette Prospekt indeholder markedsdata. Disse oplysninger
er indhentet fra en raekke forskellige kilder, herunder
professionelle dataleverandgrer, selskabers websider og
andre offentligt tilgaengelige oplysninger samt @stjydsk
Banks viden om markederne. Oplysningerne anses for at
vaere palidelige, og der er efter @stjydsk Banks
overbevisning ikke udeladt fakta, som kan medfgre, at de
gengivne data er ungjagtige eller vildledende, men der er
ikke foretaget en egentlig efterprgvelse af oplysningerne,
og hverken @stjydsk Bank eller Lead Manager afgiver
nogen erkleering om ngjagtigheden af disse oplysninger.
Det kan sdledes ske, at udviklingen i Bankens aktiviteter
afviger fra den markedsudvikling, der er angivet i
Prospektet. @stjydsk Bank pdtager sig ingen forpligtelse til
at opdatere sddanne oplysninger. Hvis oplysningerne
stammer fra tredjemand, bekraeftes det, at de er gengivet
korrekt, og at der efter @stjydsk Banks overbevisning ud
fra de oplysninger, der er offentliggjort af tredjemand, ikke
er udeladt fakta, som kan medfgre, at de gengivne
oplysninger er ungjagtige eller misvisende.

Markedsstatistikker er naturligt forbundet med en
indbygget usikkerhed og afspejler ikke ngdvendigvis de
faktiske markedsforhold. S8danne statistikker er baseret
pd markedsanalyser, som i sig selv er baseret pa
stikprgver  og subjektive  vurderinger fra bade
markedsanalytikere og svarpersoner, herunder vurderinger



vedrgrende hvilke typer produkter og transaktioner, der

bgr omfattes af de relevante definitioner for
markedet/markedssegmenterne.
Preesentation af regnskabsoplysninger og visse

andre oplysninger

@stjydsk Banks &rsrapporter for 2008, 2009 og 2010 er
medtaget i Prospektet ved henvisning (jf. afsnit 20.1
"Historiske regnskabsoplysninger”). Supplerende /
korrigerende informationer til &rsrapporten 2009 er
medtaget i bilag 2 i Registreringsdokumentet.

De offentliggjorte drsrapporter for @stjydsk Bank for 2008,
2009 og 2010 er aflagt i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed. ,&rsrapporterne er herudover
udarbejdet i overensstemmelse med vyderligere danske
oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Arsrapporten for 2008 er ligesom &rsregnskaberne for
2009 og 2010 revideret.

Nogle af de regnskabsmaessige og statiske oplysninger i
Prospektet er gengivet i afrundede tal. Summen af tallene
svarer derfor ikke ngdvendigvis til det angivne totalbelgb,
og procentangivelserne svarer ikke ngdvendigvis til de
absolutte tal

I Prospektet er alle henvisninger til "danske kroner”,
"kroner”, eller "DKK” henvisninger til den danske valuta,
alle henvisninger til "CHF” er til den Schweiziske valuta og
alle henvisninger til “euro”, "EUR”, "EURO " og "€" er til
valutaen, der blev introduceret fra begyndelsen af fase III
af den Europziske @konomiske og Monetzere Union i
henhold til de Europezeiske Fallesskabers traktat med
senere andringer.

Seerlig meddelelse vedrgrende fremadrettede udsagn

Visse udsagn i Prospektet er baseret pd Bestyrelsens og
Direktionens vurderinger samt antagelser foretaget af
disse, og oplysninger, der i gjeblikket er til rddighed for
Bestyrelsen og Direktionen, og disse udsagn kan udggre
fremadrettede udsagn. S&danne fremadrettede udsagn

(med undtagelse  af  udtalelser om historiske
kendsgerninger) vedrgrende Bankens fremtidige
driftsresultater, gkonomiske stilling, pengestrgmme,

forretningsstrategi og Bestyrelsens og Direktionens planer
og mal for den fremtidige drift er generelt kendetegnet ved
ord som “har som mé’llsaetning”, "mener”, "forventer”, "har
til hensigt”, "agter”, “planleegger”, "sgger”, "vil”, "kan”,
"skgnner”, "vil kunne”, “forudsaetter” eller lignende udtryk
samt negationer heraf. Disse fremadrettede udsagn
omfatter kendte og ukendte risici, usikkerheder og andre
vaesentlige forhold, der kan f8 Bankens faktiske resultater,
udvikling eller preaestationer eller branchens resultater til at
afvige veaesentligt fra de fremtidige resultater, udvikling
eller praestationer, der er udtrykt eller underforstdet i
forbindelse med disse fremadrettede udsagn.

Hvis en eller flere af disse risikofaktorer eller
usikkerhedsmomenter udlgses, eller hvis en underliggende
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forudsaetning viser sig at veere forkert, kan Bankens
faktiske gkonomiske stilling eller driftsresultater afvige
vaesentligt fra det, der er beskrevet som forudsat,
vurderet, skgnnet eller forventet i Prospektet. Investorer
opfordres til at laese afsnittet “Risikofaktorer” for en mere
fyldestggrende omtale af de forhold, der kan pavirke
Bankens fremtidige resultater og den branche indenfor
hvilken, Banken driver virksomhed.

Banken agter ikke at patage sig og patager sig ikke nogen
forpligtelse til at opdatere de fremadrettede udsagn i
Prospektet undtagen i de tilfeelde, hvor det métte vaere
pdkraevet i henhold til lovgivningen. Alle efterfglgende
skriftlige og mundtlige fremadrettede udsagn, der kan
henfsres til Banken eller til personer, der handler pd
Bankens vegne, skal udtrykkeligt vurderes i sammenhaeng
med de forbehold, der er taget ovenfor og andre steder i
Prospektet.



1. ANSVARLIGE

Der henvises til
Registreringsdokumentet.

afsnittet

"Ansvarlige”
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2. REVISORER

2.1. Navne og adresser pa Bankens revisor

Bankens revisor er Deloitte Statsautoriseret
Revisionsaktieselskab, Papirfabrikken 26, 8600 Silkeborg,
og BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab, Slotsgade
3, 7800 Skive ved statsautoriserede revisorer:

. Henrik A. Laursen (Deloitte)
Klaus Skovsen (Deloitte)
Ole @stergaard (BDO)

Deloitte  Statsautoriseret Revisionsaktieselskab  ved
statsautoriseret revisor Henrik A. Laursen og
statsautoriseret revisor Klaus Skovsen har revideret
8rsrapporten for Banken for regnskabsdret 2008 samt
&rsregnskaberne for 2009 og 2010.

BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab ved
statsautoriseret revisor Karsten Mehlsen har revideret
8rsrapporten for Banken for regnskabsdret 2008 samt
drsregnskabet for 2009 og statsautoriseret revisor Ole
@stergaard har revideret &rsregnskabet for Banken for
regnskabs&ret 2010.

Alle de ovennaevnte revisorer er medlem af FSR.

2.2. Fratradte eller ikke genudnaevnte revisorer

Karsten Mehlsen (BDO) fratraddte i 2009 som revisor som
fglge af de geeldende rotationsregler.
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3. UDVALGTE
REGNSKABSOPLYSNINGER

Nedenfor er gengivet udvalgte historiske hoved- og
nggletal for @stjysk Bank for 2008, 2009 og 2010. De
udvalgte hoved- og nggletal er uddraget af de tidligere
offentliggjorte 8rsrapporter for @stjydsk Bank for 2008,
2009 og 2010, der er aflagt i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed, Arsrapporterne er herudover
udarbejdet i overensstemmelse med yderligere danske
oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Nggletal er opstillet i overensstemmelse med
regnskabsbekendtggrelsens krav herom samt yderligere
danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle
selskaber.

Tabel 1: Hoved- og nggletal

Regnskabsar 1. januar - 31. december 2008 2009 2010
DKK '000

Resultatopggrelsen

Netto rente- og gebyrindtaegter 271.384 284.776 294.516
Andre driftsindtaegter 229 250 177
Udgifter til personale og administration mv. 131.533 133.162 142.419
Nedskrivninger pd udldn mv. 48.487 110.765 143.670
Andre driftsudgifter 6.995 28.861 21.600
Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder 27 -287 -1.618
Kursreguleringer -31.024 15.672 33.177
Resultat fgr skat 48.452 23.039 13.748
Periodens resultat 38.737 18.365 8.920
Balancen

Udi&n 4.343.472 4.671.510 4.910.731
Garantier 1.907.335 1.576.002 1.380.564
Indl&n og anden gaeld 2.793.838 3.327.379 3.591.642
Egenkapital ultimo 619.544 632.251 648.578
Aktivsum 5.902.454 6.133.580 6.978.920
Forretningsvolumen 9.044.645 9.574.891 9.882.937
Nggletal

Egenkapitalforrentning fgr skat 8,0% 3,7% 2,1%
Egenkapitalforrentning efter skat 6,4% 2,9% 1,4%
Solvensprocent 15,8% 17,7% 17,7%
Kernekapitalsprocent 9,5% 12,0% 12,5%

Kilde: @stjydsk Bank
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4. RISIKOFAKTORER

Der henvises til
Registreringsdokumentet.

afsnittet

"Risikofaktorer”
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5. OPLYSNINGER OM UDSTEDER
5.1. Udsteders historie og udvikling
5.1.1. Juridiske navne og binavne

Bankens navn er @stjydsk Bank A/S.

Banken driver tillige virksomhed under binavnene “Banken
for Mariager og Omegn A/S” og "Mariager Bank A/S".

5.1.2. Registreret hjemsted

registreringsnummer

Bankens hjemsted er Mariagerfjord Kommune.

@stjydsk Banks registreringsnummer (CVR-nr.) er 57 92
89 13.

5.1.3. Indregistreringsdato og levetid

Banken blev stiftet den 17. oktober 1897.

5.1.4. Udsteders domicil og juridiske form etc.

@stjydsk Bank er et dansk aktieselskab og er undergivet
dansk ret.

@stjydsk Banks adresse er:

@stjydsk Bank A/S
@stergade 6-8

9550 Mariager
Danmark

TIf. nr. +45 98 54 14 44

5.1.5. Formal

Bankens formal er ifslge vedteegternes § 1 at drive
bankvirksomhed samt anden ifglge banklovgivningen tilladt
virksomhed.

5.1.6. Regnskabsar

Regnskabsaret Igber fra 1. januar til 31. december.

5.1.7. Revisor
@stjydsk Banks uafhsengige revisorer er Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab og BDO

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab.
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5.1.8. Hovedbankforbindelse

Banken anvender forskellige danske og udenlandske
Iangivere til finansiering.

5.1.9. Veesentlige begivenheder i udsteders
forretningsmaessige udvikling

1897: Mariager Bank A/S stiftes af initiativrige personer i
Mariager og opland. Senere andres navnet til
Banken for Mariager og Omegn og efterfglgende
til @stjydsk Bank A/S.

1917:  Filialen i Havndal 8bner

1918: Filialen i Gjerlev dbner

1970: Filialen i Spentrup 8bner pa Stationsvej 16

1984: Filialen i Randers City indvies

1993: Bankdirektgr Jens Vendelbo tiltraeder

1998:  Filialen i Hobro indvies pa Adelgade 6

1999: Filialen i Randers Storcenter 8bner

2002: Hovedkontoret p8 @stergade 6 udbygges

2004: Filialen i Horsens indvies pd Radhustorvet 11

2004: Filialen i Hadsund indvies p8 Adelgade 55

2007: Filialen i Skanderborg indvies p& Adelgade 78

2009: Filialen i Vejle 8bnes p8 Havnegade 22A

5.2. Aktuel Situation

@stjydsk Bank har i dag en solid markedsposition i

@stjylland og har klaret sig fornuftigt igennem
Finanskrisen.

Banken opererer i et markedsomrdde med stigende
befolkningstilvaekst og har en kundeportefglje som primaert
bestdr af lokale engagementer med begraenset
eksponering mod b8de ejendomme, landbrug og
investering. Herudover har Banken ganske fa stgrre

engagementer og de stigende nedskrivninger som fglge af
Finanskrisen er bredt fordelt pd en lang raekke
engagementer.

Banken har igennem hele Finanskrisen opndet positive
nettoresultater og har i dag et solidt kapitalgrundlag med
en solvensprocent pd 17,7 % og en kernekapitalprocent pd
12,5 % pr. 31. december 2010. Det individuelle
solvensbehov er af @stjydsk Bank opgjort til 10,3 %,
hvilket giver Banken en solvensmaessig overdaekning pa
7,4 procentpoint pr. 31. december 2010. Under indtryk af



de mindre
af Bankens

de betydelige udfordringer for iseer
virksomheder, som udggr den basale del
erhvervskunder, forventer Banken indtil der spores
fremgang i virksomhedernes indtjening, at g@ge
solvensbehovet til erhvervssegmentet og dermed det
samlede behov i niveauet 1-1,5 %.

Pr. Prospektdatoen havde Banken samlet DKK 560,2 mio. i
efterstillet kapital, hvoraf statslige kapitalindskud i form af
Hybrid Kernekapital modtaget under Bankpakke II udggr
DKK 157,0 mio.

@stjydsk Bank har via en aftale med Finansiel Stabilitet pa
vegne af Staten foretaget fire statsgaranterede
I&neudstedelser i Igbet af 2010 p& tilsammen ca. DKK 1,7
mia. ud af en samlet tildelt ramme pa°1 DKK 2,0 mia.
Banken vurderer p& baggrund af disse udstedelser at have
daekket sit seniorfinansieringsbehov frem til 2013.

De nye Basel III regler forventes fra 2013 at medfagre, at
kravene til indregning af efterstillet kapital gradvist
skaerpes, sdledes at krav til egenkapitalandelen stiger og
mulighed for indregning af efterstillede kapitalindskud
delvist begreenses.

Udbuddet skal sikre at der ogsa efter 2013 er et fortsat
solidt kapitalgrundlag, hvor den supplerende kapital udggr
en mindre andel af basiskapitalen.

5.3. Investeringer

5.3.1. Investeringer i historiske regnskabsar

Investeringer i 2008

Bankens samlede investeringer i 2008 udgjorde DKK 18,4
mio., hvilket kan henfgres til investeringer i materielle
aktiver som udskiftninger i driftsmidler og inventar,
tilbygning i Bankens domicilejendom i Mariager samt tilkgb
af mindre investeringsejendom.

Investeringer i 2009

Bankens samlede investeringer i 2009 udgjorde DKK 20,0
mio., og kan henfgres til investeringer i materielle aktiver
som udskiftninger af driftsmidler og inventar samt fortsat
arbejde med tilbygningen i Mariager.

Investeringer i 2010

Bankens samlede investeringer i 2010 udgjorde DKK 5,4
mio., og kan primeert henfgres til faerdigggrelsen af
tilbygningen til domicilejendom og saedvanlig udskiftning af
driftsmidler og inventar.

5.3.2. lgangveerende investeringer

Der er ingen igangvaerende investeringer ud over

saedvanlig investeringer i inventar og driftsmidler.
5.3.3. Fremtidige investeringer

Fremtidige investeringer inkluderer renovering af Bankens
filial p& @stervold i Randers.

22

Ellers er der ingen planlagte investeringer.

For en naermere beskrivelse af de vaesentligste fremtidige
investeringer henvises til afsnit 6 “Forretningsoversigt” og
afsnit 10 "Kapitalressourcer” i Registreringsdokumentet.



6. FORRETNINGSOVERSIGT

6.1. Hovedvirksomhed

Introduktion og forretningsgrundlag

@stjydsk Bank blev stiftet i 1897 og er i dag et mellemstort
regionalt pengeinstitut i @stjylland med hovedkontor i
Mariager. Banken er en full-service bank for private
kunder, mindre og mellemstore erhvervsvirksomheder
samt offentlige institutioner. Markedsomradet straekker sig
fra Hadsund i nord til Vejle i syd.

Banken ejes i dag af mere end 10.000 aktionaerer
("Eksisterende Aktionaerer”), hvoraf flertallet har relationer
til Banken og/eller lokalomradet, hvor Banken agerer.

Banken har gennem 3&rene udbygget sin position i
@stjylland gennem etablering af nye filialer.
Forretningsomfanget i Banken fordeler sig ultimo 2010
med ca. 70 % p& erhvervssegmentet og ca. 30 % pa
privatsegmentet.

@stjydsk Bank beskaeftiger i dag 154 medarbejdere og
summen af udldn, indl&n og garantier udggr ca. 10 mia.

Banken er bgrsnoteret p& NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Vision, strategi og veerdier

Det er fortsat Bankens strategi, at gge andelen af
privatkunder. Det er Bankens malsaetning, at saette den
personlige dialog med kunderne meget hgjt, men som
supplement hertil tilbydes bade privat- og erhvervskunder
adgang til Banken via Netbank Privat og Netbank Erhverv.

Banken laegger stor vaegt pd8 den personlige kontakt og
dialogen i mgdet med kunderne. Banken ser det som sin
opgave at imgdekomme kundernes behov for bankydelser,
at yde en troveerdig, forstdelig og redelig radgivning og i
gvrigt at ggre sig fortjent til kundernes tillid, der er
afggrende for Bankens succes og eksistensberettigelse i
det hele taget.

@stjydsk Bank sgger lgbende at udvikle og vedligeholde
gode relationer til sine interessegrupper, idet sddanne
relationer vurderes at have vaesentlig betydning for
Bankens udvikling. Med baggrund i forankringen i
lokalsamfundet, har Banken et naturligt gnske om at
understgtte udviklingen i omrddet, og Banken sgrger
derfor for at udnytte det indgdende kendskab til
lokalomradet, dets beboere og de erhvervsdrivende ved at
forene ansvarlig kreditgivning og en redelig r&dgivning til
gavn for sdvel lokalomradet, kunderne og Banken.

Banken gnsker desuden at vaere en aktiv medspiller i
forhold til det lokale kultur og foreningsliv. Banken stgtter
sdledes det lokale sports-, kultur-, og foreningsliv, fordi
Banken tror p&, at positive relationer Ignner sig, og fordi
sports- og kulturoplevelser skaber sammenhold og
bidrager til et sundt og rigt liv.
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@stjydsk  Bank har ikke formuleret politik for
samfundsansvar, men som lokalt pengeinstitut har Banken
i mange 3r vaeret med til at understgtte udviklingen i
lokalomradet f.eks. ved at hjeelpe ivaerksaettere i gang
med at etablere egen virksomhed og ved at veere sponsor
for lokale foreninger og netvaerk. Banken har ogsd taget
h&nd om kunderne og tilbudt szerligt udsatte kundegrupper
szrlige |8netyper, ligesom Banken har keret sig om
medarbejdere og understgttet sdvel faglige som sociale
aktiviteter, der skal fremme det generelle
kompetenceniveau og trivsel pa arbejdspladsen.

@stjydsk Banks holdninger til samfundsansvar tager
udgangspunkt i forankringen i lokalsamfundet og i
vaerdierne: Tid, handlekraft, lokalt engagement og
personlige relationer. Banken gnsker at vaere et ansvarligt
og veerdiskabende pengeinstitut og arbejder bevidst pa at
skabe de bedste resultater for kunderne, lokalsamfundet
og Banken.

Geografisk deekning 7 filialnet

Banken er forankret i @stjylland med 11 filialer. Filialerne
er blevet 8bnet over en laengere arraekke som en del af en
organisk veekst.

Hovedkontoret med stabsfunktioner er placeret i Mariager.

Figur 1: Geografisk tilstedeveerelse
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Kilde: Dstjydsk Bank



Forretningsomfang

Figur 2: Forretningsomfang (2008-2010)
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Kilde: Ostjydsk Bank

Pr. 31. december 2010 udgjorde udldn 49,7 % af
forretningsomfanget, mens indl&n udgjorde 36,3 % og
garantier udgjorde 14,0 %. Forretningsomfanget er steget
med 9,3 % i perioden fra DKK 9.044,7 mio. 2008 til DKK
9.883,0 mio. 2010.

Ligesom i den danske banksektor generelt, overstiger de
samlede  udldn  dermed de samlede  indl&n
(indldnsunderskud). UdI&n der ikke finansieres via indlan,
finansieres dels af geeld til kreditinstitutter og
centralbanker og dels af Bankens egenkapital. Se i gvrigt
afsnit 10 "kapitalressourcer.

UdI&n er fra 2008 til 2010 steget ca. 13,1 % fra DKK
4.343,5 mio. til DKK 4.910,7 mio., hvilket skyldes en
omlaegning af garantiportefgljen vedrgrende Bankens
udlandsl@n til 18n i Bankens egne bgger. Stigningen i
Bankens udl&n modsvares af et fald i Bankens garantier,
der i perioden 2008 til 2010 er faldet med 27,6 % fra DKK
1.907,3 mio. til DKK 1.380,6 mio.

Bankens indl&n og anden gzeld steg i perioden med 28,6 %
arligt, hvilket har betydet et mindsket indldnsunderskud.
Under indl&n og anden geeld indgdr 1&n pd8 60 mio. EUR,
hjemtaget i marts 2010, som en del af Bankens
I&nehjemtagelser under Bankpakke II.

Produkter og samarbejder

Banken er en fullservice bank og produktudbuddet
inkluderer, udover ldne- og garantiprodukter, services
indenfor bl.a. investerings-, opsparings-, pensions- og

geeldsplejeprodukter.

Banken har indgdet strategiske alliancer med en raekke
eksterne partnere. Disse alliancer og samarbejdsrelationer
tager sigte pa at udvide Bankens samlede tilbud til
kunderne, uden selv at skulle etablere funktionerne.
Overordnet er det desuden Bankens politik lgbende at
overveje at outsource omrader, der ikke ligger inden for
Bankens egen kernekompetence eller at insource - hvor
dette vurderes attraktivt.
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De vaesentligste samarbejdspartnere  fremgdr af
nedenstdende oversigt.
Brancheforhold, uddannelse og juridisk assistance
e Lokale Pengeinstitutter
e  Finansradet
e Finanssektorens Uddannelsescenter
e Finanssektorens Arbejdsgiverforening
Realkredit
e Totalkredit (ejet af Nykredit) - realkredit-

finansiering til private
e DLR Kredit (som Banken er medejer af) - real-
kreditfinansiering til erhverv

Skadesforsikring
. PrivatSikring (ejet af Codan) - skadesforsikring til
private
e Codan - skadesforsikring til erhverv

Pension og livsforsikring
e LetPension (som Banken er medejer af)
e  PFA-forsikring

Investeringsforening m.v.
e BanklInvest Holding A/S (som Banken er medejer
af)
e Sparlnvest Holding A/S (som Banken er medejer
af)
e Garantilnvest A/S (som Banken er medejer af)
. Egnsinvest A/S

¢ BankData (som Banken er medejer af)

Betalingsservice og —kort

e NETS, herunder dankortsystemet og
betalingsservice mv. (som Banken er medejer af)
. Visa

. Master Card

@gvrige samarbejdspartnere
e Dansk Lokal Leasing A/S (som Banken er medejer
af)
e Pengeinsituttternes UdviklingsSamarbejde



6.2. Kreditpolitik og krediteksponering

Kreditpolitik

Banken har en fastlagt kreditpolitik, som er godkendt af
Bestyrelsen og som anvendes til styring af kreditgivningen.
Kreditformidling og kreditgivning er en integreret del af
den samlede virksomhed.

Kreditpolitikken har til formal at sikre, at der foregdr en
ensartet og systematisk vurdering af kunderne sdledes, at
Banken sdvel internt som eksternt fremstdr som en samlet
virksomhed. Der foregér en Igbende kontrol med, at
engagementer, der bevilliges, lever op til den fastsatte
kreditpolitik.

Udgangspunktet for en bevilling af en kreditfacilitet er, at
Banken besidder de rette kompetencer til vurdering heraf,
at risikoen kan méles og vurderes og ligger indenfor
accepterede rammer, samt at engagementet vurderes
Isnsomt for Banken. Priser og betingelser skal afspejle
risikoen p& engagementet.

Overordnet g@gnsker Banken primaert at medvirke til
finansiering af virksomheder og privatkunder i Bankens
primaere forretningsomrade. Mariager Fjord omradet,
Randers og omegn og Horsens, Skanderborg samt Vejle
vurderes i den sammenhang som primaere omrader.
Derudover finder Banken det naturligt, at fastholde
kunder, der gennem arbejdsmaessige eller familiemaessige
sammenhange, har tilknytning hertil.

Banken gnsker generelt ikke at medvirke til finansiering af
aktiviteter udenfor landets graenser. Ved etablering af
I&ne- og garantirammer skal det sikres, at formélet ikke
strider  imod almindelig haederlighed, samt at
finansieringen tjener et formal, der er etisk og moralsk i
overensstemmelse med almindelige forretninger i danske
pengeinstitutter.

Udl8nsaktiviteten skal udformes pad en sddan made, at
Banken opnar en tilfredsstillende spredning p& henholdsvis
privat og erhverv, samt pa sektorer og pa stgrrelsen af de
enkelte engagementer. Generelt gnsker Banken ikke

delkunder, men fuldkundeforhold, idet dette sikrer den
ngdvendige gennemsigtighed i kundens gkonomiske
forhold. Dette er af serlig betydning, safremt de
pdgeeldende engagementer ikke er sikkerhedsmaessigt
afdaekket af pant eller kaution. Udldn og garantier ydet til
specifikke form&l og med fuld pantmaessig afdaekning,
kreever sdledes ikke fuldkundeforhold. Generelt gzelder, at
hvor det er muligt, skal der tages sikkerhed.

Der gnskes ikke indgdet kundeforhold, der p8
etableringstidspunktet overstiger 10 % af Bankens
kernekapital. Ved bestdende kundeforhold @nskes

engagementer stgrre end 10 % af Bankens basiskapital
holdt p8 et begreenset niveau. Det tilstraebes, at det
samlede omfang af engagementer stgrre end 10 % af
basiskapitalen, ikke overstiger 100 % af basiskapitalen,
hvilket er lavere end den af Finanstilsynet anbefalede
graensevaerdi pd 125 %. Se ogsd afsnit 6.5 “Regulatoriske
forhold” for yderligere omtale af Tilsynsdiamanten.

Landbrug, h8ndvaerk, handelsvirksomheder og mindre
industri anses som Bankens primare erhvervs
forretningsomrader. Eksponeringen imod det enkelte

segment m& ikke overstige 20 % af Bankens samlede
eksponering. Generelt skal der etableres pantmaessige
sikkerheder i virksomhedens aktiver.

Endelig ydes der ikke investeringskreditter og Banken
investerer ikke i pantebreve.

Organisation af kreditomradet

Banken har en central kreditafdeling, der beskaeftiger i alt
14 medarbejdere. Afdelingen er inddelt i kundevendte
funktioner og support funktioner.

rammerne fastsat i
bl.a. omfatter, at
godkende alle stgrre

Kreditgivningen udfgres indenfor
Bankens bevillingssystem, der
Bestyrelsen og Direktionen skal
engagementer.

Sammenseaetning af krediteksponering
Bankens eksponering (summen af udlan og garantier) er
fordelt p& brancher som anfgrt i nedenstdende tabel.

Tabel 2: Krediteksponering fordelt pa brancher fgr nedskrivninger

DKK mio. 2008 2009 2010
Offentlig virksomhed 76 1,2% 68 1,0% 37 0,6%
Erhverv
Landbrug,jagt, skovbrug og fiskeri 737 11,5% 592 9,1% 541 8,1%
Fremstillingsvirk., el og vand 427 6,7% 522 8,1% 553 8,3%
Bygge- og anlaegsvirksomhed 595 9,3% 560 8,6% 422 6,3%
Handel- og restaurationsvirksomhed mv. 943 14,7% 792 12,2% 813 12,2%
Transport 117 1,8% 116 1,8% 217 3,3%
Kredit- og finansieringsvirksomhed 152 2,4% 298 4,6% 156 2,3%
Ejendomsadm. og -handel, forretningsservice 1.138 17,8% 873 13,5% 1.058 15,9%
@vrige erhverv 797 12,5% 786 12,1% 941 14,1%
Erhverv i alt 4.906 76,7% 4.539 70,1% 4.701 70,6%0
Private 1.412 22,1% 1.870 28,9%0 1.925 28,9%
1 alt 6.394 100,0% 6.477 100,0% 6.663 100,0%

Kilde: @stjydsk Bank
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Ultimo 2010 udggr Bankens samlede udl&n og garantier for
nedskrivninger DKK 6,6 mia., hvilket er en mindre stigning
i forhold til 2009 og 2008. Indeholdt heri er en forskydning
af garantier til udldn, idet der er sket en omlaegning af
garantiportefgljen vedrgrende Bankens udlandslan til at
veere 13n i Bankens egne bgger. Stigningen i Bankens
udl&n modsvares sdledes af et fald i Bankens garantier.

Som det fremgar af Tabel 2 ovenfor, er 70,6 % af Bankens
udl8n og garantier ultimo 2010 rettet mod erhvervskunder,
hvilket afspejler en reduktion i forhold til 2008, hvor
erhverskunder udgjorde 76,7 %. Udviklingen skyldes et
@get fokus p& privatkunder.

De stgrste erhvervssegmenter er ultimo 2010
"Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice”,
der udggr 15,9 %, "Handel og restaurationsvirksomhed
m.v.” med 12,2 %, "Landbrug, jagt, skovbrug og fiskere”
med 8,1 % og "Bygge- og anlaegsvirksomhed” med 6,3 %
af Bankens samlede udldn og garantier.

Bankens eksponering mod ejendomsbranchen i
erhvervssegmentet vurderes i overvejende grad at veere
afspejlet i segmentet “"Ejendomsadministration og —handel,
forretningsservice”, men andre ejendomsrelaterede udlan
kan ogsa i mindre omfang indgd i segmentet "Bygge og
anlagsvirksomhed”.

Ejendomsadministration og —handel, forretningsservice
Bankens samlede eksponering

"Ejendomsadministration og -handel, forretningsservice
udggr ultimo 2010 15,9 %, hvilket daekker over en
stigning fra 13,5 % i 2009, men et fald i forhold til
niveauet i 2008. Niveauet er vaesentligt under
Finanstilsynets anbefalede graenseveerdi p& 25 %, jf. afsnit
6.5 "Regulatoriske forhold” om “Tilsynsdiamanten”.

mod

”

Ejendomseksponeringen  relaterer  sig primaert  til
finansiering af beboelsesejendomme, enten fler-families
udlejningsejendomme eller én-families parcelhuse med

videresalg for gje. Herudover finansierer Banken i
beskedent omfang mindre erhvers- og
udviklingsejendomme. Generelt er der en lav
tomgangsprocent i de finansierede ejendomme.

Der finansieres hovedsageligt ejendomme indenfor
Bankens primaere geografiske forretningsomrdde, og
Banken har ikke hverken fgr eller under finanskrisen
deltaget i finansiering af ejendomsprojekter af

naevnevaerdig grad udenfor lokalomradet.

For de finansierede ejendomme er hovedparten 2.
prioritetsfinansiering og finansieringen er i overvejende
grad baseret pa pant i de konkrete ejendomme og kun i
begraenset omfang anvendt til driftsfinansiering.
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Handel og restaurationsvirksomhed m.v.

Kategorien "Handel og restaurationsvirksomhed m.v.”
omfatter hos @stjydsk Bank primaert handel, hvor en stor
del af kunderne er enten underleverandgrer, grossist- eller
h&ndvaerksvirksomheder, mens Banken har meget
begreenset eksponering til detail. Endvidere er der kun
begraenset eksponering mod restaurationsvirksomhed.

Bankens samlede eksponering mod “Handel og
restaurationsvirksomhed m.v.” udgjorde ultimo 2010 12,2
% mod 14,7 % i 2008.

Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri

Kategorien “Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri” omfatter
primaert landbrug med fokus pa& markbrug, kvaeg-,
meelkeproducenter og i nogen, men mindre grad
svineproducenter. Endvidere har Banken finansieret
vindmglleinvesteringer for en raekke af Bankens
landbrugskunder. Der er ingen naevneveerdig eksponering
mod pelsdyr eller fiskeri.

Eksponering mod “Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri”
udgjorde 8,1 % ultimo 2010 mod 11,5 % i 2008.

Bygge- og anleegsvirksomhed
Bankens kunder indenfor "Bygge og anlaegsvirksomhed”

omfatter en reekke lokale entreprengrer og
temmerhandlere. Banken har ingen naevneveerdig
eksponering til stgrre entrepriser udenfor Bankens
primaere geografiske omrade.

Bankens samlede eksponering mod “Bygge- og

anlaegsvirksomhed” udgjorde ultimo 2010 6,3 % mod 9,3
% i 2008. Reduktionen skyldes den generelle afmatning i
aktivitetsniveauet indenfor byggeriet samt Bankens
tilbbageholdenhed i forhold til finansiering af byggerier
under de nuveaerende konjunkturforhold.

Private
Bankens privatkunder er altovervejende bosiddende i
Bankens primaere  geografiske omrdde,  dvs. i

naeromraderne til Bankens afdelinger, mens eksponeringen
til private fjernkunder er yderst begraenset. Som anfart i
afsnit 6.4 "Vaesentlige markeder” har Banken i alt ca.
23.000 privatkunder.

Fordeling p& engagementsstgrrelser

Hovedparten af Bankens engagementer er i niveauet DKK
1-20 mio., jf. tabel 3 herunder. Andelen af engagementer
med udldn og garantier pd mere end DKK 50 mio. var
ultimo 2010 p& 9 % og udgjordes af 10 engagementer.
Der var ultimo 2010 ingen engagementer med et traek i
form af udldn og garantier pa mere end DKK 100 mio.



Tabel 3: Fordeling efter udlan og garantier fgr nedskrivninger
2008 2009 2010

DKK" 000 DKK 000 % DKK '000 % DKK '000 %
0-250 420.609 6,6% 394.251 6,1% 384.715 5,8%
250-500 424.131 6,6% 405.940 6,3% 404.407 6,1%
500-1.000 432.224 6,8% 436.485 6,7% 450.142 6,8%
1.000-5.000 1.570.585 24,6% 1.569.104 24,2% 1.539.447 23,1%
5.000-20.000 1.917.689 30,0% 1.977.848 30,5% 2.077.374 31,2%
20.000-50.000 1.024.554 16,0% 1.014.148 15,7% 1.206.658 18,1%
50.000-100.000 604.338 9,5% 448.818 6,9% 600.474 9,0%
>100.000 0 0,0% 229.949 3,6% 0 0,0%
1 alt 6.394.130 100% 6.476.543 100,0%0 6.663.217 100%

Kilde: @stjydsk Bank

Kommentar: Den samlede laneramme knyttet til det enkelte engagement kan saledes overstige summen af udlan og

garantier fgr nedskrivninger.

"Store engagementer”, defineres i henhold til Lov om
Finansiel Virksomhed som enkeltengagementer (den
samlede |18neramme inklusive ubenyttede kreditfaciliteter),
der overstiger 10 % af pengeinstituttets basiskapital,
udgjorde ultimo 2010 i alt 27,9 % af Bankens basiskapital
mod 47,6 % i 2008. Niveauet er veesentligt under
Finanstilsynets fgromtalte anbefalede graenseveerdi pd 125
%. Desuden vil gennemfgrelsen af Udbuddet indebaere, at
andelen af Store engagementer reduceres yderligere.

Det lave niveau af Store engagementer skyldes primaert en
handhaevelse af Bankens kreditpolitik, der bl.a. afgreenser
Banken fra at indgd i engagementer, der overstiger 10 %
af Bankens kernekapital p& etableringstidspunktet.

Bonitetsvurdering

Alle kunder i @stjydsk Bank bliver klassificeret i
risikogrupper i henhold til Finanstilsynets “karakterskala”.
Klassificeringen geelder for bdde privat- og
erhvervskunder. Kategorierne er:

Karakter Beskrivelse

3 Utvivlsomt gode engagementer

2a Engagementer med normal bonitet

2b Engagementer med lidt forringet bonitet,
visse svaghedstegn

2c Engagementer med veesentlige svagheder,
men uden nedskrivning/henseettelser

1 Engagementer med nedskrivning, behov for

nedskrivning og/eller henszettelse (herunder
0gsd engagementer med OIV, men uden
aktuel nedskrivning)

Kilde: Finanstilsynet og @stjydsk Bank

Klassificeringen foretages udfra objektive og subjektive
kriterier, som for privatkunder er baseret pa:
Stgrrelsen af husstandens radighedsbelgb
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Stgrrelsen pd husstandens formue
Sikkerhed og gvrige forhold herunder gkonomiske
faresignaler

For erhvervskunder laegges saerlig vaegt pa den enkelte
virksomheds:

Indtjenings-/overskudsgrad

Soliditet/egenkapital

Sikkerhed og @vrige forhold herunder gkonomiske
faresignaler

Ultimo 2010 var 54 % af Bankens engagementer
klassificeret som utvivisomt gode eller normale med
karakteren 3 eller 2a, fordelt med 21 procentpoint pa
privatkunder og 33 procentpoint pd erhverskunder. 41 %

var klassificeret med karakteren 2b eller 2c, dvs.
engagementer med lidt forringet bonitet eller
engagementer med veesentlige svagheder, dog uden

nedskrivning. Disse var fordelt med 8 procentpoint pa
privatkunder og 33 procentpoint pd erhvervskunder.
Endelig udgjorde engagementer med nedskrivning eller
behov for nedskrivning 11 % af Bankens samlede
eksponering til udl&n og garantidebitorer.

Som fglge af Finanskrisen er der sket en forskydning frem
til 2009, hvor engagementer med forringet bonitet (2b, 2c,
og 1) har haft en stigende tendens.

Bonitetsvurderingen, dvs. klassificeringen i de enkelte
risikogrupper er reflekteret i opggrelsen af Bankens
individuelle solvensbehov sdledes, at engagementer med

en lavere karakter vaegter mere i opggrelsen af
solvensbehovet end engagementer med en hgjere
karakter.

@stjydsk Bank havde ultimo 2010 et individuelt
solvensbehov pd 10,3 %. Bankens solvensprocent er
opgjort til 17,7 % ultimo 2010, svarende til en

overdaekning p& 7,4 procentpoint i forhold til Bankens
individuelle solvensbehov og 9,7 % overdaekning i forhold
til lovens minimumskrav til solvens p% 8 %, jf. Lov om
Finansiel Virksomhed § 124 stk. 1. Under indtryk af de
betydelige udfordringer for isser de mindre virksomheder,
som udggr den basale del af Bankens erhvervskunder,



forventer Banken indtil der spores fremgang i
virksomhedernes indtjening, at gge solvensbehovet til
erhvervssegmentet og dermed det samlede behov i
niveauet 1-1,5 %.

Nedskrivninger

Igennem en arreekke har Banken haft en moderat
nedskrivningsprocent p& de samlede udlan og garantier,
der &rligt frem til og med 2007 har vaeret i intervallet O til
1 %. I 2008-2010 har nedskrivningerne vaeret pa et hgjere
niveau. Dette skyldes Finanskrisen og den efterfglgende
lavkonjunktur, som har haft negativ indflydelse pa den
gkonomiske situation hos Bankens kunder.

Figur 3: Nedskrivningsudvikling
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Kilde: @stjydsk Bank samt Finanstilsynet.

Kommentar: Nedskrivninger for den samlede Gruppe IlI
foreligger endnu ikke for heldret 2010, men var i 1. halvar
0,99 %.

Baseret p& pengeinstitutternes  indberetninger il
Finanstilsynet har @stjydsk Bank, som det fremgdr af
figuren ovenfor, haft en lavere nedskrivningsprocent under
Finanskrisen i 2008 og 2009 i forhold til den samlede

Tabel 4: Nedskrivninger fordelt p& brancher

nedskrivningsprocent for pengeinstitutterne i gruppe III
("Gruppe III"), hvor @stjydsk Bank indgar.

I drene frem til og med 2010 har Banken akkumuleret
nedskrivninger p8 i alt DKK 377 mio. svarende til 5,6 % af
den samlede eksponering i udldn og garantier. Det
akkumulerede nedskrivningsniveau er lavere end det
samlede niveau for Gruppe III banker pa 6,44 % pr. 30.
juni 2010, hvor @stjydsk Banks akkumulerede
nedskrivninger var pd 4,3 %.

Endvidere deltog Banken i Bankpakke I pd lige fod med
gvrige danske pengeinstitutter og har sdledes bidraget via
garantiprovision og hensczettelser til afdaekningen af tab i
forbindelse med afviklingen af en raekke ngdlidende
pengeinstitutter i regi af Finansiel Stabilitet. Banken har
saledes udover garantiprovisionen i henholdsvis 2008,
2009 og 2010 hensat DKK 1,8, 19,9 og 15,7 mio. til
daekning af tab i Finansiel Stabilitet. Hensaettelsen daekker
hele Bankens andel af garantien p& DKK 10 mia. og der vil
sdledes ikke ske yderligere henseettelser i henhold hertil
efter 2010. Bankpakke I er naermere beskrevet i afsnit 6.5
"Regulatoriske forhold”.

Banken forventer lavere nedskrivninger i 2011 i forhold til
2010. Se ogsa afsnit 13 “Resultatforventninger”.

Nedskrivninger p& engagementer foretages pa individuel
og gruppevis basis efter regelsaettet i bekendtggrelsen om
finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmeaeglerselskaber m.fl. Hovedparten af
nedskrivningerne i Banken er individuelle og udgjorde
ultimo 2010 96,2 % af de samlede nedskrivninger.

Som fglge af fordelingen mellem erhverv og privat samt
generelt stgrre nedskrivninger pa erhverv i forhold til
privat, repraesenterer erhvervsengagementer hovedparten
af de akkumulerede nedskrivninger i Banken. Bankens
nedskrivninger er sammensat af en rakke mindre
nedskrivninger.

DKK mio. 2008 2009 2010
Offentlig virksomhed 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0 0,0%
Erhverv
Landbrug,jagt, skovbrug og fiskeri -4,0 -8,2% 1,0 0,9% 13,0 9,1%
Fremstillingsvirk., el og vand -5,0 -10,2% 11,0 9,9% 0,0 0,0%
Bygge- og anlaegsvirksomhed 14,0 28,6% 8,0 7,2% 3,0 2,1%
Handel- og restaurationsvirksomhed mv. 11,0 22,4% 35,0 31,5% 41,0 28,7%
Transport 0,0 0,0% 0,0 0,0% 5,0 3,5%
Kredit- og finansieringsvirksomhed 14,0 28,6% 33,0 29,7% 15,0 10,5%
Ejendomsadm. og —-handel, forretningsservice 23,0 46,9% -12,0 -10,8% 3,0 2,1%
@vrige erhverv 6,0 12,2% 15,0 13,5% 40,0 28,0%
Erhverv i alt 59,0 120,4% 91,0 82,0% 120,0 83,9%
Private -10,0 -20,4% 20,0 18,0%0 23,0 16,1%
1 alt 49,0 100,0% 111,0 100,0% 143,0 100,0%0

Kilde: Ostjydsk Bank
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Fordelingen af nedskrivningerne pa de enkelte brancher
reflekterer med undtagelse af ejendomsbranchen de
brancher, der har vaeret hardest ramt af Finanskrisen og
den efterfglgende gkonomiske lavkonjunktur.

Handels- og restaurationsvirksomhed

Med samlede nedskrivninger i 8rene 2008-2010 p8 DKK 87
mio. er "Handel- og restaurationsvirksomhed” den
branche, der udggr den stgrste andel af Bankens
nedskrivninger.

Nedskrivningerne er bredt funderet pd en raekke
engagementer og skyldes bl.a. Bankens eksponeringer til
seerligt underleverandgrer, der er hardt pressede af sine
kunder, der grundet den gkonomiske afmatning udskyder
ordrer og gger prispresset pa sine underleverandgrer.

Ejendomme

Der blev i 2008 nedskrevet DKK 23 mio. pa ejendomsadm.
og - handel, hvorefter der i 2009 netto blev tilbagefart
nedskrivninger pd denne kategori pd DKK -12 mio., som
fglge af en for sektoren generel omklassificering af
branchekoder. I 2010 blev der foretaget nedskrivninger pa
DKK 3 mio.

Mens nedskrivninger og tab pd ejendomsengagementer
har veeret den vaesentligste &rsag til bankkrak blandt
danske pengeinstitutter under den Finansielle krise, har
@stjydsk Bank et relativt lavt nedskrivningsniveau i forhold
til maengden af udI&n til denne branche.

Det lave nedskrivningsniveau vurderes, at skyldes Bankens
eksponering til velbeliggende beboelses ejendomme enten
i form af udlejningsejendomme med lav tomgangsprocent
og Igbende driftsoverskud eller 1-families parcelhuse med
videresalg for gje. Banken har bevidst undgdet at deltage i
stgrre ejendomsprojekter udenfor Bankens primeaere
geografiske omrade.

Landbrug

Dansk landbrug er kendetegnet ved en hgj gaeldsandel,
som fglge af et hgjt investeringsniveau og et kapitaltungt
produktionsapparat. Lave priser pd svineksd og meelk
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kombineret med hgje priser p8 korn, har medfgrt en
leengere perioder med et meget darligt bytteforhold,
hvilket har forringet driftsresultaterne og
konsolideringsevnen. Dette har medfgrt et behov for at
gge nedskrivningerne i 2010 til DKK 13,0 mio. i alt. I
forbindelse med vurdering af nedskrivningsbehov pd
landbrugsengagementer anvender Banken en stresstest,
hvori indgdr sdvel en bedgmmelse af rentabiliteten i det
enkelte brug som en nedvurdering af en rakke
landbrugsaktiver, herunder jord, der i testen anseettes til
DKK 155.000 pr. ha.

@vrige brancher

I branchen kredit og finansieringsvirksomhed indgdr
Bankens hensaettelser til Bankpakke I pd i alt DKK 37,5
mio. gennem 2008-2010.

For de gvrige branchers udvikling og stgrrelse af
nedskrivningsbelgbene er det primeert et billede af det
konjunkturforigb, der har vaeret i perioden 2008-2010. Der
har sdledes ikke vaeret specielle forhold, der har haft
indvirkning pd udviklingen og stgrrelsen af
nedskrivningsbelgbene inden for de gvrige brancher.

Sikkerheder

Sikkerhedsstillelse sker som hovedregel ved pant i
ejendomme, lgsgre, fordringspant eller virksomhedspant.
For selskaber med begraenset ansvar med en eller fa ejere
stilles som hovedregel personlig kaution af ejerne.

Bankens fordeling af sikkerheder fremgdr af nedenstdende
tabel. Som det fremgar, udggr veerdien af sikkerhederne
indenfor ejendomsrelaterede udIdn, landbrugsrelaterede
udl8n sdvel som udlan til gvrige erhverv en stgrre andel af
de tilsvarende udln og garantier i 2010 i forhold til i 2008.
Den primaere forklaring pa dette er, at Banken det seneste
3r har veeret meget fokuseret pa at fa afdaekket nye og
eksisterende engagementer med sikkerheder. For
ejendomsrelaterede og landbrugsrelaterede udl&n bestar
sikkerhederne primeert i form af pant i fast ejendom. For
gvrige erhverv bestdr sikkerhederne i overvejende grad af
pant i fast ejendom og/eller virksomhedspant.



Tabel 5: Sikkerhedsoversigt

DKK '000 2008 2009 2010

Ejendomsrelaterede udlan

UdI&n og garantier efter nedskrivninger 1.111.587 858.891 1.041.778

Sikkerheder 514.323 495.948 712.315
% af udlan og garantier efter nedskr. 46% 58% 68%

Landbrugsrelaterede udlan

UdI&n og garantier efter nedskrivninger 733.665 589.978 526.148

Sikkerheder 430.049 421.993 425.750
% af udlan og garantier efter nedskr. 59% 72% 81%

@vrig erhverv og offentlige myndigheder

UdI&n og garantier efter nedskrivninger 3.023.600 2.983.332 2.875.456

Sikkerheder 1.479.494 1.138.448 1.569.221
% af udlan og garantier efter nedskr. 49% 38% 55%

Privat

UdI&n og garantier efter nedskrivninger 1.381.954 1.815.311 1.847.920

Sikkerheder 723.607 873.856 848.738
% af udlan og garantier efter nedskr. 52% 48% 46%

Kilde: Ostjydsk Bank

Vurdering af sikkerheder foretages af den kundeansvarlige

i samarbejde med Bankens centrale kreditafdeling
henhold til fastlagte vaerdiansaettelsesprincipper

under hensyntagen til den aktuelle situation.

samt

Sikkerheder i ejendomme er optaget til beldningsveerdien,
der fastsaettes enten pa baggrund af realkreditvurdering

eller Bankens vurdering.
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6.3. Risikostyring

Med virkning fra 1. januar 2007 har Finanstilsynet indfgrt
nye og meget omfattende retningslinjer for opggrelse af
pengeinstitutters risici, nye krav til dokumentation for
tilstraekkelig  basiskapital og solvens samt nye
oplysningskrav. De nye krav er baseret p& retningslinjer
afstukket af den s8kaldte Baselkomité, og kaldes ofte Basel
11, der aflgser Basel I, der har veeret gaeldende siden 1988.

Overvdgningen af risici i @stjydsk Bank sker i ngje
overensstemmelse med de instrukser, som er fastlagt af
Bankens bestyrelse. Heraf fremgar rammerne for den
Igbende styring og opfalgning af Bankens kreditrisiko, som
bedst kan beskrives ved en Igbende bedgmmelse af
risikoen for at tabe penge pa udldn og garantier. Herunder
indgdr Direktionens og kreditafdelingens Igbende
gennemgange af udvalgte engagementer samt
Bestyrelsens  &rlige gennemgang af alle stgrre
engagementer i Banken samt alle engagementer med
hensaettelser.

Endvidere fastleegger instruksen rammerne for Bankens
markedsmaessige risici, samt risici der opstar i forlaengelse
af aendringer i renter, valutakurser samt kurser pa aktier
og obligationer mv. Opfglgning pd markedsrisici sker via
Igbende overvdgning og rapportering til Bestyrelsen og
Direktion.

Banken udvikler Igbende sine vaerktgjer til identifikation og
styring af de risici, som dagligt pdvirker virksomheden, og
vurderer Igbende behovet for at tilfgre flere ressourcer til
Bankens risikostyring. Udviklingen i Bankens markedsrisici,
fremgdr af “Femarsoversigt - Hoved- og nggletal”, i
Bankens ,&rsrapport, hvor nggletal er angivet i
overensstemmelse med Finanstilsynets nggletalsmodel

Som et led i driften er Banken til enhver tid eksponeret
overfor forskellige typer af risici:

Kreditrisici, markedsrisici, likviditetsrisici og operationelle
risici.

e Kreditrisiko er risikoen for tab som fglge af, at en eller
flere modparter helt eller delvist misligholder deres
betalingsforpligtelser

e Markedsrisiko bestar af risikoen for tab som falge af:
o /Endringer i markedsrenten
o Kurszendringer pa fremmed valuta
o Kursaendringer pd aktier

. Likviditetsrisikoen udtrykker risikoen for ikke at kunne
skaffe tilstraekkelig likviditet i markedet til Bankens
Igbende drift.

e Operationel risiko defineres som risikoen for
gkonomiske tab, som fglge af fejl i interne processer
og menneskelige fejl.
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For en vyderligere detaljeret uddybning af Bankens
risikostyring henvises til @stjydsk Banks risikorapport for
2010.

Kreditrisiko

Kreditrisikoen er Bankens stgrste risikoomrade, hvorfor
den stgrste del af solvensbehovet kan henfgres hertil.
Banken har derfor ogsd stor fokus p3 netop dette
risikoomrade. Den vasentligste del af den afsatte kapital
inden for kreditrisikoomrddet kan henfgres til de foretagne
stresstests samt til kunder med finansielle problemer.
Stgrrelsen af sidste naevnte er afhaengig af
konjunktursituationen.

Overordnet gnsker Banken en risikospredning, der sikrer,
at man ikke bliver fglsom p& enkelte brancher eller
enkeltkunder. P38 erhvervskundeomrédet er Bankens
primaere mélgruppe mindre og mellemstore
erhvervskunder inden for segmenterne liberalt erhveryv,
h&ndvaerk, detailhandel samt landbrug.

Fordelingen af udl@ns- og garantiportefgljen p& Bankens
privat- og erhvervskunder er ca. 30 % pa det private
segment og ca. 70 % p% erhvervssegmentet. Bankens
risiko, malt pd enkeltkunder, har gennem de seneste 5 &r
veeret relativt begraenset. Nggletallet “summen af store
engagementer” har i perioden svinget mellem 27,9 % og
49,5 %, hvor den maksimale graense iflg. loven er pa 800
%.

Styringen af Bankens kreditrisiko varetages af Bankens
kreditafdeling, der Igbende falger op p& overholdelsen af
regelsettene for Bankens kreditpolitik - herunder
foretager vurderinger af om der er objektive indikationer,
der medfgrer behov for at foretage nedskrivninger p3 18n
og henszettelser pa garantier.

Herudover arbejder Banken med aggregering af risici pa
kundetyper samt udvikling af stresstests, f.eks. Bankens
folsomhed over for udviklingen i jordpriserne pd
landbrugssegmentet.

Som et led i risikostyringen modtager

Direktionen/Bestyrelsen fglgende:

e Arlig revurdering af Bankens
kreditpolitik

o Arlig gennemgang af Bankens stgrste engagementer
inkl. engagementer med Bestyrelse og Direktion samt
deres neertstdende suppleret med engagementer
udvalgt af Bestyrelsen og/eller revisionen

e Kvartalsvis risikorapportering om bonitetsudviklingen i
Bankens samlede udldnsportefglje samt opdeling p3
brancher og filialer. Boniteten males med
udgangspunkt i Bankens risikosegmenteringsmodel.

e Kvartalsvis risikorapportering, herunder fokus pd
udvalgte og betydende brancheudldn samt enkelt
engagementer

e Manedlige rapporteringer til Bestyrelsen omkring
udviklingen i overtraek, restancer og nedskrivninger.
Disse rapporteringer tilgdr Direktionen dagligt

og godkendelse



Der henvises endvidere til afsnit 6.2 “Kreditpolitik og
krediteksponering” samt afsnittet “Risikofaktorer” i
registreringsdokumentet.

Markedsrisiko

Styring og overvagning af Bankens markedsrisici samt den
Isbende kontrol heraf varetages centralt i Bankens
Investerings- og Likviditetsafdeling og Regnskabsafdeling.

Den afsatte kapital til markedsrisiko kan primaert henfgres
til renterisikoen pa instituttets fastforrentede
obligationsbeholdning, aktierisiko og valutarisiko.
Markedsrisikoen opggres primeaert via stresstest.

Banken har gennem flere ar haft en relativ lav renterisiko,
svingende mellem -2,1 % og 0,8 % de seneste 5
regnskabsdr. Tilsvarende har Bankens beholdning af
obligationer og aktier i perioden vaeret pd et relativt lavt
niveau, og udggr for aktiers vedkommende DKK 193 mio.
ved udgangen af 2010 og DKK 492 mio. i obligationer.
Bankens renterisiko udggr -2,1 % pr. 31. december 2010.

Bankens valutarisiko er i overvejende grad rettet mod
transaktioner i EUR og CHF.

Som et led i risikostyringen udarbejdes fglgende rapporter:

o Daglig opggrelse af markedsrisiko og kursreguleringer

. Ugentlig rapportering p& valuta-, aktie- og
obligationsrisiko

e Manedlig rapportering til Bestyrelsen

"Risikofaktorer” i

Der henvises endvidere til afsnittet

registreringsdokumentet.

Likviditetsrisiko

Bankens likvide beredskab bliver styret af Investerings- og
Likviditetsafdelingen,  ved primaert at opretholde
tilstraekkelige ultralikvide veerdipapirer (indskudsbeviser i
Nationalbanken). Det likvide beredskab fastlaegges ud fra
en malsaetning om at sikre et tilstraekkeligt og stabilt
likvidt beredskab. Der udarbejdes likviditetsprognoser pa 3
og 12 maneders sigt.

Gennem de seneste 5 &r har overdaekningen i forhold til
lovkrav om likviditet opgjort ultimo svinget mellem 89,4 %
som det laveste i 2006 og 244,0 % i 2010. Banken er
tildelt en I8neramme hos Nationalbanken p& basis af
overskydende solvens, og holdes denne ldneramme
udenfor i beregningen af den overskydende likviditet, vil
overdakningen i forhold til lovkravet veere pg 176,2 %.

Lobetiden pd Bankens likviditetsfremskaffelse er de
seneste &r markant aendret fra ultimo 2006, hvor gzeld til
kreditinstitutter med en Igbetid pd under 3 maneder var
teet ved 100 %, til ultimo 2010, hvor geeld til
kreditinstitutter, er fordelt med 74 % med en Igbetid p%
mere end 3 maneder, og 26 % med en Igbetid op til 3
maneder.

Som et led i risikostyringen udarbejdes fglgende rapporter:
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Daglig rapportering
Daglig rapportering til Direktionen og den ansvarlige for
likviditetsomradet omkring stgrrelsen af
likviditetsberedskabet. Opggrelsen sker sdvel med og uden
uudnyttede traekningsretter for at vise det samlede
likviditetsberedskab.

Ugentlig rapportering
Hver uge gennemgas udviklingen i likviditeten og de
planlagte aktiviteter om likviditet med Direktionen.

Manedsrapportering

Hver maned ajourfgres et rullende likviditetsbudget, hvor
den fremtidige likviditet estimeres 12 maneder frem, sdvel
i et normalt scenarie som i en stresstest.
Likviditetsbudgettet vedlagges likviditetskommentarer.
Manedsbalancen inkl. likviditetsrapportering gennemgas af
Direktionen. M3nedsbalancen indberettes til Finanstilsynet
/ Nationalbanken efter geeldende regler. Bestyrelsen
orienteres manedligt om udviklingen i likviditeten samt den
forventede fremtidige likviditet i sdvel et normal- som

stressscenarie. Bestyrelsen modtager endvidere en
statusrapport for en reekke omrader inden for
markedsomradet. Rapporteringen fglger af

direktionsinstruksen og indeholder desuden en status for
en raekke likviditetsposter, jf. § 70 i Lov om Finansiel
Virksomhed.

Officielle rapporteringer
Likviditetsberedskabet offentligggres i de
kvartalsrapporter samt halvars- og arsrapporter.

officielle

Operationel risiko

Under denne kategori indgar risikoen for tab pa grund af
uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer,
menneskelige og systemmaessige fejl eller som fglge af
eksterne begivenheder, inklusive retslige risici.

Banken har med henblik pad at mindske tab som folge af
operationelle risici udarbejdet flere politikker, herunder
bl.a. sikkerhedspolitikken, der stiller en raekke krav til IT
og personale, ligesom den stiller en raekke minimumskrav
til hdndtering af folsomme oplysninger. Herudover er der
udarbejdet ngdplaner for IT, som skal begreense tab i
tilfaelde af manglende IT-faciliteter eller anden lignende
krisesituation. Banken har endvidere etableret en
compliancefunktion, der skal medvirke til at sikre, at
Banken lever op til eksterne savel som interne krav.

til
de

Det er Bankens politik, at de operationelle risici
stadighed begraenses, under hensyntagen til
omkostninger der er forbundet hermed.

6.4. Veesentlige markeder

Udvikling i den finansielle sektor

Markedsudviklingen for danske pengeinstitutter i &rene
frem til 2007 var kendetegnet ved hgj vaekst seerligt i
udldn. Det medfgrte forst og fremmest hgj vaekst i netto
rente- og gebyrindtaegter. Finansiering af vaeksten i udl&n
skete i stigende grad ved optagelse af 1&n i penge- og



kapitalmarkederne, hvor veeksten tidligere var finansieret
ved ggede indlan.

Figur 4: Udviklingen i nettogeeld og indl&nsoverskud
i danske pengeinstitutter
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Kilde: Finansradet: www.finansraadet.dk og Finanstilsynet:
”"Markedsudviklingen i 2009 for pengeinstitutter”

Udviklingen i nettogaelden til kreditinstitutter i forhold til
indldnsoverskud i de samlede danske pengeinstitutter i
perioden 1991 til 2009 fremgdr af ovenstdende figur. Det
fremgar sdledes, at der frem til 1997 var indl@nsoverskud
pé’\ omtrent samme niveau, som der var nettogaeld til
kreditinstitutter, men herefter er nettogaelden til
kreditinstitutter steget kraftigt, mens indldnsoverskuddet
er forvandlet til et indl8nsunderskud.

Pengeinstitutterne har som fglge af finanskrisen tilpasset
balance- og fundingstrukturen og har saledes mindsket
indldnsunderskuddet betydelig.

Den hgje udl@nsvaekst, som medfarte en stigende forskel
mellem indld&n og udl&n, blev finansieret pa8 de
internationale kapitalmarkeder, hvor udlanslysten var stor,
indtil kreditkrisen brgd ud i sommeren 2007. Herefter blev
adgangen til likviditet begraenset dramatisk. Denne mangel
bevirkede, at prisen pd pengemarkedet i sidste halvar af
2008 steg markant. Forskellen mellem nationalbankens
rente pa folio indskud og pengemarkedsrenten, CIBOR
med tre maneders Igbetid, toppede i november 2008 med
en forskel p& 2 procentpoint. Sezerligt banker med hgit
indldnsunderskud blev ramt af likviditetskrisen.

Statslige hjeelpepakker og indgreb har siden sikret
pengeinstitutternes likviditetsbehov, hvorved
renteniveauet og forskellen mellem nationalbankens rente
og pengemarkedsrenterne er blevet vaesentligt reduceret. I
juli 2010 var forskellen mellem nationalbankens rente p8
folio indskud og pengemarkedsrenten, CIBOR med tre
maneders Igbetid, reduceret til 0,4 % og er siden steget til
0,6 % ultimo januar 2011.

Som der vil blive redegjort for i afsnit 6.5 "Regulatoriske
forhold” ophgrte den ubegraensede indskydergaranti som
fglge af Bankpakke I's udlgb den 30. september 2010. Op
til udlgbet af Bankpakke I var der stor usikkerhed om, i
hvilken grad det ville pdvirke pengeinstitutternes mulighed
for at tiltreekke indl@n. Ledelsen vurderer pr.
Prospektdatoen, at sektoren kun har veeret moderat
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pavirket af bankpakkens ophgr, og at det endnu ikke er
muligt at vurdere den fulde effekt af ophgret af Bankpakke
I. Der henvises endvidere til “Andre risici forbundet med
Bankens virksomhed” under afsnittet "Risikofaktorer” i
Registreringsdokumentet.

Finanskrisen udviklede sig i Igbet af andet halvar 2007 til
en generel international gkonomisk krise og i Igbet af
forste halvdr 2008 ogsd i Danmark med gkonomisk
recession og stigende arbejdslgshed.

Danmark blev hardt ramt af krisen, og
bruttonationalproduktet faldt sdledes med 7,2 % fra andet
kvartal 2008 til andet kvartal 2009. Siden da har
gkonomien veeret i bedring, og der har vaeret beskeden
positiv vaekst. Opsvinget vurderes dog fortsat skrgbeligt og
usikkert.

Ledigheden ndede i juni 2008 det laveste niveau i nyere tid
med 45.900 ledige personer (omregnet til fuld tid og
korrigeret for saesonudsving). Ledigheden blev mere end
fordoblet il 113.500 ledige svarende til en
ledighedsprocent p8 4,1 % af arbejdsstyrken i april 2009.
Siden er ledigheden stagneret og var i januar 2011 pd
nogenlunde samme niveau. Stagnationen af ledigheden
skal blandt andet ses i sammenhang med, at
arbejdsstyrken er blevet reduceret med omtrent 100.000
personer.

Den makrogkonomiske krise har resulteret i lavere forbrug,
faldende aktivpriser og darligere resultater blandt
virksomheder, hvilket har resulteret i en stigning i antallet
af konkurser.

Figur 5: Udvikling i antal af  konkurser
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Kilde: Danmarks Statistik

Antal

2003 2007 2011

Indtil slutningen af 2007 18 antallet af konkurser omkring
niveauet 200 pr. méaned. Efterfslgende steg dette tal
kraftigt, og det ssesonkorrigerede antal konkurser udgjorde
578 i september 2010. Det hgje niveau af konkurser har
medfgrt stigende tab og nedskrivninger i
pengeinstitutterne og reduceret deres kapitalbase. Den
seneste udvikling har dog vist et fald i antallet af
konkurser, og var 478 ultimo januar 2011.

De finansielle markeder har i 2010 igen veeret preeget af
nervgsitet pd grund af stigende statsgeaeldsproblemer i en
reekke europaiske lande. Stigende usikkerhed om de



offentlige finanser spredte sig i foraret i de finansielle
markeder. Dette resulterede i, at Den Internationale
Valutafond, IMF, og eurolandene sammenfattede en graesk
I&nepakke i maj 2010 og en Irsk |&nepakke i november
2010, mens EU’s finansministre oprettede en finansiel
stabiliseringsmekanisme. Disse tiltag skete af frygt for, at
gaeldskrisen i Graekenland ville smitte af pd andre EU-
lande. Den seneste udvikling har dog vist, at flere lande
muligvis kan f& behov for en I8nepakke. Markedet
forventer sdledes, at Portugal inden for de kommende
maneder, tiltraeder en hjzelpepakke.

Den makrogkonomiske krise har resulteret i generelt
lavere aktivitet med faldende aktivpriser til fglge. Dette har
bidraget til stigende tab og hensaettelser i
pengeinstitutterne og reduceret deres kapitalbase.

Figur 6: Nedskrivningsudvikling i danske
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Kilde: Finansradet: www.finansraadet.dk og Finanstilsynet:
”"Markedsudviklingen i 2009 for pengeinstitutter”

Som det fremgdr af ovenstdende figur har de danske
pengeinstitutter sdledes nettoudgiftsfart nedskrivninger pa
udldn for DKK 58,2 mia. i 2009 og DKK 28,6 mia. i 2008
mod en netto tilbagefsrsel p& DKK 0,2 mia. i 2007.
Nedskrivningsprocenten var i 2008 og 2009 henholdsvis
0,96 % og 2,17 %. Generelt er pengeinstitutternes
solvensprocent dog gget markant i 2009 og 2010, hvilket
skyldes en kombination af reducerede balancer og tilfgrt
kapital i form af statslig hybrid kernekapital.

Bankens markeder og kunder

Banken har i dag mere end 25.000 kunder, hvoraf en
relativ stor del er aktionaerer. Kundesammensaetningen
bestdr af ca. 23.000 privatkunder og ca. 2.000
erhvervskunder. Disse tegner sig for henholdsvis 29 % og
70 % af de samlede udl8n og garantier i Banken.
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Figur 7: Fordeling pa erhverv / private (udlan og
garantier), 2010
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Kilde: @stjydsk Bank

Privatkunder

Bankens marked for privatkunder er primaert koncentreret
i neeromraderne til Bankens filialer. Bankens privatkunder
er hovedsageligt bosiddende i omradet ved Randers Fjord
og Mariager Fjord der tegner sig for 79 % af udldn og
garantier til privatkundesegmentet.

Figur 8: Privatkunder fordelt geografisk (udlan og
garantier), 2010
Syd

Randers 12%

Fjord @vrige
33% 9%
Mariager
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Kilde: @stjydsk Bank
Erhvervskunder
Bankens marked for erhvervskunder er ligeledes

koncentreret om Bankens afdelinger ved Randers Fjord og
Mariager Fjord, hvor Bankens erhvervskunder udggr 78 %
af de erhvervsmaessige debetengagementer (udldn og
garantier).



Figur 9: Erhvervskunder fordelt geografisk (udlan og
garantier), 2010
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Konkurrentsituation

Den danske pengeinstitutsektor bestod ultimo 2010 af seks
storbanker hver med en arbejdende kapital over DKK 50
mia., 13 landsdaekkende eller regionale pengeinstitutter
hver med en arbejdende kapital p8 DKK 10 - 50 mia., 80
lokale pengeinstitutter hver med en arbejdende kapital pa
DKK 0,25 - 10 mia. og endelig 33 sma pengeinstitutter
hver med en arbejdende kapital p& under DKK 250 mio.

Konkurrencesituationen og konkurrenceintensiteten
varierer kraftigt i Bankens markedsomrade (@stjylland). I
nogle omrdder har Banken en vasentlig markedsandel og i
andre kun en marginal markedsandel.

Set under et er markedet repraesenteret af en raekke
landsdaekkende og regionale pengeinstitutter. Denne hgje
koncentration af konkurrenter er kendetegnet ved de
stgrre byomrader som Randers, Horsens og Vejle. Derimod
falder konkurrenceintensiteten i de mindre lokalsamfund,
hvor konkurrencen alene udggres af andre lokale
pengeinstitutter.

Banken har gennem de seneste mange ar tiltrukket et
betydeligt antal kunder (sdvel private som
erhvervskunder). Det er Bankens vurdering, at den stdr
godt rustet i konkurrencen, og der er forventning om
fortsat kundevaekst.

6.5. Regulatoriske forhold

Tilladelser og generelle tilsynsmeessige befgjelser
Pengeinstitutter, herunder Banken, skal have
Finanstilsynets tilladelse til at drive pengeinstitut-
virksomhed i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed.
Som fglge heraf er pengeinstitutter forpligtet til at iagttage
reguleringen af pengeinstitutter i Lov om Finansiel
Virksomhed samt de med hjemmel i denne lov udstedte
bekendtggrelser, der omfatter pengeinstitutter.
Finanstilsynet har til opgave at pdse overholdelsen af Lov
om Finansiel Virksomhed.

Nedenfor fglger en kort beskrivelse af de vaesentligste

omrdder, hvor pengeinstitutter er underlagt szerlig
regulering i Lov om Finansiel Virksomhed og de med
hjemmel heri udstedte bekendtggrelser. Beskrivelsen

35

indeholder ikke en udtgmmende gengivelse af den
saerlovgivning, som Banken er underlagt.

Ledelse

Bestyrelsesmedlemmer og direktgrer i pengeinstitutter skal
ansgge Finanstilsynet om en sdkaldt fit & proper
godkendelse af, at det p3gzeldende ledelsesmedlem har
fyldestggrende erfaring til at udgve hvervet eller stillingen,
jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 64.

Bestyrelsesmedlemmer i pengeinstitutter kan ikke samtidig
veaere direktgr, intern revisionschef eller intern
vicerevisionschef i det p&dgeeldende pengeinstitut.

Derudover er pengeinstitutters direktgrer og de ansatte,
for hvilke der er en vaesentlig risiko for konflikter mellem
egne og den finansielle virksomheds interesser, underlagt
et spekulationsforbud. Omfanget af forbuddet er fastlagt i
Lov om Finansiel Virksomhed § 77.

Pengeinstitutter ma endvidere ikke uden godkendelse fra
pengeinstituttets bestyrelse bevillige engagement til eller
modtage sikkerhedsstillelse fra pengeinstituttets
bestyrelsesmedlemmer eller direktgrer eller virksomheder,
hvori disse personer er direktgrer eller
bestyrelsesmedlemmer, jf. Lov om Finansiel Virksomhed §
78, stk. 1. De naevnte engagementer skal bevilges i
henhold til pengeinstituttets sadvanlige
forretningsbetingelser og pa& markedsbaserede vilkar.
Pengeinstituttets eksterne revisor skal i
revisionsprotokollatet vedrgrende &rsrapporten afgive
erkleering om, hvorvidt disse krav er opfyldt. Endvidere
skal forlgbet og forsvarligheden af engagementerne seerligt
overvages af direktionen og bestyrelsen.

Direktgrer og de ansatte, for hvilke der er en vaesentlig
risiko for konflikter mellem egne og pengeinstituttets
interesser, kan ikke uden bestyrelsens eller direktionens
(for sd vidt angdr ansatte) tilladelse eje eller drive
selvstaendig erhvervsvirksomhed eller som
bestyrelsesmedlem, funktionzer eller pa anden made
deltage i ledelsen eller driften af anden
erhvervsvirksomhed end pengeinstituttets, jf. Lov om
Finansiel Virksomhed § 80, stk. 1 og 2. Den navnte
virksomhed m& som udgangspunkt kun udgves, hvis
pengeinstituttet ikke har eller indgdr engagementer med
den erhvervsvirksomhed, hvori den ovenfor omtalte
virksomhed udgves, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 80,
stk. 4.

Bestyrelsen for et pengeinstitut er i henhold til Lov om
Finansiel Virksomhed § 70, palagt specifikke pligter til at
fastlaegge hvilke hovedtyper af forretningsmaessige
aktiviteter, pengeinstituttet skal udfgre, identificere og
kvantificere pengeinstituttets vaesentlige risici og fastlaegge
pengeinstituttets risikoprofil, herunder fastsaette, hvilke og
hvor store risici pengeinstituttet ma patage sig. Endvidere
skal bestyrelsen fastlaegge politikker for, hvorledes
pengeinstituttet skal styre hver af pengeinstituttets
vaesentlige aktiviteter og de risici, der er knyttet hertil,
under hensyntagen til samspillet mellem disse.



P& grundlag af den fastlagte risikoprofil og de fastlagte
politikker skal bestyrelsen for pengeinstituttet give
direktionen skriftlige retningslinjer for, hvilke rammer
direktionen kan agere indenfor og i hvilket omfang, der
skal ske rapportering til bestyrelsen.

Bestyrelsen for et pengeinstitut skal Igbende tage stilling
til, om pengeinstituttets risikoprofil og politikker samt
retningslinjerne for direktionen er forsvarlige i forhold til
pengeinstituttets forretningsmaessige aktiviteter,
organisation og ressourcer, herunder kapital og likviditet,
samt de markedsforhold, som pengeinstituttets aktiviteter
drives under.

Endelig skal bestyrelsen for et pengeinstitut Igbende
vurdere, om direktionen varetager sine opgaver i
overensstemmelse med den fastlagte risikoprofil, de
fastlagte politikker og retningslinjerne for direktionen.
Bestyrelsen skal treeffe passende foranstaltninger, hvis
dette ikke er tilfeeldet.

Finanstilsynet har i bekendtggrelse nr. 1325 om ledelse og
styring af pengeinstitutter m.fl. fastsat naermere regler om
de forpligtelser, der pahviler bestyrelsen vedrgrende de
ovennavnte forhold.

Bestyrelsen har wudarbejdet skriftlige retningslinjer i
henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 70 som
naermere beskrevet i afsnit 16 "Bestyrelsens

arbejdspraksis” i Registreringsdokumentet.

Aflanningsregler

Ved lov nr. 1556 af 21. december 2010 blev der indfgrt
nye regler om aflgnning af ledelsen i finansielle
virksomheder i Lov om  Finansiel Virksomhed.
Bestemmelserne gennemfgrer dele af Europa-Parlamentets
og R&adets direktiv 2010/76/EF om aendring af direktiv
2006/48/EF og 2006/49/EF for s8 vidt angdr kapitalkrav
vedrgrende handelsbeholdningen og gensecuritisationer og
tilsyn med aflgnningspolitikker (CRD III),

Det fremgar af reglerne, at alle pengeinstitutter skal have
en Ignpolitik som skal veere i overensstemmelse med og
fremme en sund og effektiv risikostyring. I
pengeinstitutter, hvis kapitalandele er optaget til handel pa
et reguleret marked, eller som i de to seneste regnskabsar
p& balancetidspunktet i gennemsnit har haft 1000 eller
flere fuldtidsansatte, skal der endvidere nedsaettes et
aflgnningsudvalg.

Bestemmelsen i § 77 a i Lov om Finansiel Virksomhed om,
at virksomhederne skal overholde et loft for direktionens
variable lgn, gaelder nu ogsd for bestyrelsen og andre
ansatte i pengeinstitutter, hvis aktiviteter har vaesentlig
indflydelse pa virksomhedens risikoprofil. For ansatte, hvis
aktiviteter har en vaesentlig indflydelse pd
pengeinstituttets risikoprofil, skal pengeinstituttet
fastseette et passende loft, som kan variere afhaengig af
den pdgaeldende medarbejders aktiviteter m.v.

Seerligt for s vidt angdr pengeinstitutter, der modtager
statsstgtte, herunder statsligt kapitalindskud eller
individuel garanti fra staten, fastholdes loftet for den
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variable aflgnning p8 20 % af den faste grundign inklusive
pension i forhold til direktionen.

Endvidere er der indsat et loft for den variable aflgnning
for bestyrelsen i disse pengeinstitutter pd 20 % af
bestyrelseshonoraret. Det allerede galdende krav for
direktionen i pengeinstitutter, der modtager statsligt
kapitalindskud eller individuel statsgaranti, om, at der ikke
m& igangsaettes nye aktieoptionsprogrammer eller
lignende, ligesom eksisterende programmer ikke m3&
forlenges eller fornyes, udvides til ogsd at omfatte
bestyrelsen i pengeinstitutter, der modtager statsstgtte,
hvis de har en anseelig stgrrelse og karakter af
ekstraordinzere tiltag overfor den finansielle sektor - i
lighed med de tidligere gennemfgrte ordninger med
generel  statsgaranti, statslige kapitalindskud og
individuelle statsgarantier. Bestemmelsen suppleres med,
at der i disse pengeinstitutter stilles krav om, at
Ignpolitikken indeholder en graense for den samlede
tildeling af variabel Ign til bestyrelsen, direktionen og
andre vaesentlige risikotagere m.v. set i forhold til
virksomhedens indtjening.

Mindst 50 % af en eventuel variabel Igndel skal bestd af
aktier eller aktiebaserede instrumenter i pengeinstituttet
eller i pengeinstituttets modervirksomhed, eller i andre
typer af instrumenter, der afspejler virksomhedens
kreditveerdighed. Sidstnaevnte kan eksempelvis veere
hybrid kernekapital i pengeinstituttet

Kravet suppleres med, at pengeinstituttet skal sikre sig, at
modtageren af disse aktier m.v. forpligter sig til ikke at
afhaende disse i en af pengeinstituttet fastsat passende
periode samt forpligter sig til i samme periode ikke at
foretage en afdaekning af den risiko, der knytter sig til
disse aktier m.v.

Bestyrelsen og direktionen i pengeinstitutter ma maksimalt
modtage aktieoptioner eller lignende instrumenter
svarende til 12,5 % af henholdsvis bestyrelseshonoraret og
den faste grundlgn inklusive pension. Samtidig er der
indfgrt et krav om, at aktieoptionsordninger og lignende
ordninger til disse personer, som overstiger denne graense,
ikke kan forleenges eller fornyes.

Pengeinstituttet skal sikre sig, at udbetaling af mindst 40
% af en eventuel variabel Igndel til de omfattede personer,
udskydes over en periode pd mindst tre &r, dog for
bestyrelsen og direktionen mindst fire &r, med en lige
fordeling over 3rene. Ved stgrre variable Igndele skal
mindst 60 % af den variable Ign udskydes pd samme
made.

Pengeinstituttet skal sikre sig, at virksomheden kan
undlade at udbetale den variable del af Ignnen til de
omfattede  personer helt eller delvist, s&fremt
pengeinstituttet pa tidspunktet for udbetaling af den
variable lgn ikke overholder kapitalkravet eller
solvenskravet, eller hvis Finanstilsynet vurderer, at der er
naerliggende risiko herfor. P& tilsvarende méade skal
pengeinstituttet sikre sig, at virksomheden ikke udbetaler
variabel Ign til medlemmer af bestyrelsen eller direktionen,



s8fremt virksomheden har f3et en frist fra Finanstilsynet til
opfyldelse af solvenskravet,.

Udbetalingen af den udskudte variable Igndel er betinget
af, at de kriterier, der har dannet grundlag for beregningen
af den variable lIgndel, fortsat er opfyldt, samt at
pengeinstituttets gkonomiske situation ikke er vaesentligt
forringet i forhold til tidspunktet for beregningen af den
variable lgndel.

Endelig skal pengeinstituttet sikre sig, at den kan kraeve
den variable Ign helt eller delvist tilbagebetalt fra de
ovennavnte personer, hvis denne lgn er udbetalt pd
grundlag af oplysninger om resultater, som kan
dokumenteres at veere fejlagtige, og at modtageren er i
ond tro.

Ejerforhold

En fysisk eller juridisk person, der direkte eller indirekte
erhverver en kvalificeret andel pa 10 % eller derover af
selskabskapitalen eller stemmerettighederne i et
pengeinstitut, skal p& forhdnd underrette Finanstilsynet

herom og opnd Finanstilsynets godkendelse heraf.
Tilsvarende geelder ved erhvervelser, hvorved den
kvalificerede andel forgges, sdledes at denne efter

erhvervelsen vil udggre eller overstige en graense pa
henholdsvis 20 %, 33 % eller 50 % af selskabskapitalen
eller stemmerettighederne i et pengeinstitut, eller hvor
pengeinstituttet bliver til en dattervirksomhed af
erhververen, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 61, stk. 1.

Kapitalejere, der er i besiddelse af en af ovennaevnte typer
andele i et pengeinstitut og som modvirker en forsvarlig og
fornuftig forvaltning af pengeinstituttet, kan i visse tilfaelde
af Finanstilsynet fa ophaevet den stemmeret, der er knyttet
til de pdgeeldende kapitalejeres andele, eller Finanstilsynet
kan pabyde virksomheden at fglge bestemte retningslinjer,
jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 62, stk. 1.

Kapitalkrav, placeringsregler og likviditetskrav
Pengeinstitutter er underlagt et kapitalkrav svarende til det
stgrste af solvenskravet og minimumskapitalkravet i Lov
om Finansiel Virksomhed § 124. Dette indebzerer, at
pengeinstitutters basiskapital som minimum skal udggre
det stgrste af 8 % af de risikovaegtede poster
(solvenskravet) og EUR 5 mio. (minimumskapitalkravet).
For meget sm& pengeinstitutter geelder der et saerlig
lempeligt minimumskapitalkrav.

Et pengeinstituts bestyrelse skal ud over opfyldelse af
kapitalkravet sikre, at pengeinstituttet har en tilstraekkelig
basiskapital. Som led heri skal pengeinstituttets bestyrelse
etablere interne procedurer til risikomaling og risikostyring
til Igsbende vurdering og opretholdelse af en basiskapital af
en stgrrelse, type og fordeling, som er passende til at
daekke pengeinstituttets risici. P& baggrund af denne
vurdering skal et pengeinstituts bestyrelse fastsaette
pengeinstituttets individuelle solvensbehov, der ikke kan
veere lavere end det ovenfor naevnte kapitalkrav. Der
henvises til afsnit 10.1 "Kapitalressourcer” i
Registreringsdokumentet for en naermere beskrivelse af
opggrelse af Bankens individuelle solvensbehov.
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Finanstilsynet kan i medfgr af Lov om Finansiel Virksomhed
§ 124 stk. 5 fastsaette et hgjere individuelt solvenskrav
end de 8 % af de risikovaegtede poster, som er
udgangspunktet i Lov om Finansiel Virksomhed. @stjydsk
Bank har ikke fdet fastsat noget individuelt solvenskrav af
Finanstilsynet.

Pengeinstitutter er underlagt begraensninger i
mulighederne for at placere de midler, pengeinstituttet har
radighed over (krav til risikospredning). Det geelder bl.a.
begraensninger i store engagementer (udldn og garantier
m.v.), aktiebesiddelser, fast ejendom og leasingaktiviteter.

Endelig stiller Lov om Finansiel Virksomhed § 152 krav om,
at pengeinstitutter skal have en forsvarlig likviditet, og der
fastseettes herudover nogle absolutte mindstekrav til
likviditetens stgrrelse.

Finanstilsynet har i bekendtggrelse nr. 1325 om ledelse og
styring af pengeinstitutter m.fl. fastsat nsermere regler om
de ovennavnte forhold.

Bekendtggrelsen indeholder krav om at pengeinstitutterne
udarbejder politikker vedrgrende likviditetsrisici,
retningslinjer til direktionen vedrgrende likviditetsmaessige
dispositioner og forretningsgange for styring af likviditeten,
samt krav til risikostyring, kontroller og rapportering
vedrgrende likviditetsrisici Endvidere indeholder
bekendtggrelsenkrav om udarbejdelse af stresstests og
beredskabsplaner. Der henvises til afsnit 6.3
"Risikostyring” i Registreringsdokumentet for en nsermere
beskrivelse af Bankens likviditetsstyring.

Tavshedspligt

Lov om Finansiel Virksomhed pdleegger medlemmerne af
pengeinstitutters ledende organer, medarbejdere og
revisorer m.fl. tavshedspligt med hensyn til alle fortrolige
oplysninger, som de modtager i forbindelse med udgvelsen
af deres hverv. Med Vvisse undtagelser geelder
tavshedspligten ogsd udveksling af oplysninger vedrgrende
pengeinstitutters kunder inden for de koncerner, som
pengeinstitutter indgar i.

Persondataloven (lov nr. 429 af 31. maj 2000 om
behandling af personoplysninger med senere zendringer)
fastsaetter desuden restriktioner for pengeinstitutters
behandling og videregivelse af fortrolige oplysninger om
blandt andet pengeinstitutters kunder.

God skik
Pengeinstitutter skal drive virksomhed i overensstemmelse
med redelig forretningsskik og god praksis inden for

pengeinstitutomrddet, jf. § 43 i Lov om Finansiel
Virksomhed.
@konomi- og Erhvervsministeriet har bl.a. ved

bekendtggrelse nr. 965 af 30. september 2009 om god
skik for finansielle virksomheder fastsat naermere regler
om redelig forretningsskik og god praksis for finansielle
virksomheder.



Intern revision

Bestyrelsen for Banken har i overensstemmelse med § 9,
stk. 1 og 3 i bekendtggrelse nr. 1348 af 11. december
2009 om revisionens gennemfgrelse i finansielle
virksomheder oprettet en intern revisionsfunktion.
Garantifonden for investorer
(Garantifonden)

Pengeinstitutter skal vaere tilsluttet og yde bidrag til
Garantifonden, som er en selvejende institution, der har til
formdl at yde indskydere og investorer i bl.a.
pengeinstitutter daekning for tab inden for Garantifondens
deekningsomrdde i tilfeelde af et pengeinstituts
betalingsstandsning eller konkurs, jf. lovbekendtggrelse nr.
794 af 20. august 2009 om en garantifond for indskydere
og investorer med senere a&ndringer.

indskydere og

Garantifonden daekker navnenoterede indskud i instituttet
indtil et belgb svarende til 100.000 euro pr. indskyder.
Fonden daekker endvidere tab, som investor har lidt som
fglge af, at instituttet ikke kan tilbagelevere vaerdipapirer,
der tilhgrer investor, og som opbevares, administreres
eller forvaltes af instituttet, med indtil modvaerdien af
20.000 euro pr. investor. En investor kan dog hgjst
modtage daekning op til et belgb svarende til veerdien af de
vaerdipapirer, som ikke kunne tilbageleveres af instituttet.

Krav pd daekning opggres efter fradrag af indskydernes og
investorernes eventuelle forpligtelser over for det
pdgaeldende institut.

Endvidere deekkes visse i loven seerligt naevnte indskud
fuldt ud, herunder pensionsmidler. For disse indskud
foretages der ikke fradrag for indskydernes eventuelle
forpligtelser over for det pdgaeldende pengeinstitut.

I henhold til lov nr. 721 af 25. juni 2010 om aendring af
Lov om Finansiel Stabilitet, Lov om Finansiel Virksomhed,
lov om en garantifond for indskydere og investorer og lov
om paligningen af indkomstskat til staten som tradte i
kraft den 1. oktober 2010, skal Garantifonden medvirke
ved afvikling af ngdlidende pengeinstitutter i henhold til §
16 e i Lov om Finansiel Stabilitet.

Dette indebzerer, at Garantifonden skal stille en
tabskaution over for Finansiel Stabilitet for Finansiel
Stabilitets kapitalisering af datterselskabet, jf. § 16 e, stk.
2, i Lov om Finansiel Stabilitet, for Finansiel Stabilitets
tildeling af en likviditetsramme til datterselskabet, jf. § 16
e, stk. 3, i Lov om Finansiel Stabilitet samt for eventuelt
underskud i Finansiel Stabilitets datterselskab som fglge af
afviklingen.

Bankpakke |

Den 10. oktober 2008 blev lov nr. 1003 om Finansiel
Stabilitet vedtaget. Loven er efterfglgende blevet aendret
ved flere tilfaelde.

Med Lov om Finansiel Stabilitet blev blandt andet
introduceret en generel garantiordning, hvorefter den
danske stat ubetinget garanterede simple kreditorers krav
mod pengeinstitutter, i det omfang sddanne krav ikke blev
daekket pd anden made (Bankpakke I).
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Garantiordningen ophgrte den 30. september 2010. Der er
derfor ikke efter 30. september 2010 nogen
statsgarantiordning, som daekker simple kreditorers tab i
pengeinstitutter. Efter dette tidspunkt er indskydere og
investorer daekket i henhold til lov om en garantifond for
indskydere og investorer. Se beskrivelsen af
Garantifondens daekning ovenfor.

Individuelle statsgarantier i henhold til Lov om Finansiel
Stabilitet

Indtil den 31. december 2010 kunne Finansiel Stabilitet i
medfgr af kap. 4a i Lov om Finansiel Stabilitet efter
ansggning indgd aftale om ydelse af individuel statsgaranti
for eksisterende og ny ikke-efterstillet, usikret gseld og 18n,
der optages til deekning af supplerende sikkerhedsstillelse i
forbindelse med seerligt daekkede obligationer (junior
covered bonds). Lanets Igbetid m& maksimalt vaere tre 3r.

@stjydsk Bank har, indgdet en aftale med Finansiel
Stabilitet om en belgbsmaessig garantiramme pd DKK 2
mia. indenfor hvilken Banken frem til 31. december 2010
har kunnet udstede 18n i form af seniorkapital med
statsgaranti. Banken har i alt foretaget udstedelser pa ca.
DKK 1,7 mia. under disse garantirammer.

Der henvises til afsnit 10 “Kapitalressourcer” i
Registreringsdokumentet for nsermere oplysninger om de
statsgaranterede obligationer og seniorlan.

Som fglge af wudstedelsen af de statsgaranterede
obligationer er Banken underlagt fglgende vaesentlige
forpligtelser og restriktioner, der er gaeldende sd lenge de
statsgaranterede obligationer og seniorldn udestar, og som
fglger af § 16c i Lov om Finansiel Stabilitet:

. Der ma alene udbetales udbytte, hvis dette kan
rummes inden for det Igbende overskud.

. Banken m3 ikke foretage kapitalnedsaettelser,
hvor belgbet udbetales til aktionzererne,
iveerksaette nye tilbagekgbsprogrammer af egne
aktier, udstedes fonds- eller friaktier til favgrkurs
eller i gvrigt ggre brug af lignende fordelagtige
ordninger.

e Banken ma ikke ivaerksaette nye
aktieoptionsprogrammer eller lignende ordninger
til  direktionen i Banken o0g eksisterende
programmer og andre lignende ordninger m3 ikke
forlaenges eller fornyes.

Se ogsa afsnittet om aflgnningsregler

Bankpakke 11

Ved lov nr. 67 af 3. februar 2009 med senere a&ndring om
statsligt kapitaltilskud i kreditinstitutter blev der etableret
en ordning, som indebaerer, at staten kunne tilfgre bl.a.
danske pengeinstitutter hybrid kernekapital og udstede
tegningsgaranti i forbindelse med kapitalrejsning.

Ansggning om statsligt kapitalindskud skulle veere indgivet
senest den 30. juni 2009.



Kapitalindskuddet  skulle som udgangspunkt veaere
tilstraekkeligt til at sikre, at det pageeldende institut
opndede en kernekapitalprocent p& mindst 12 %.
Kreditinstitutter, der (fgr kapitalindskuddet) havde en
kernekapitalprocent pd 9 % eller derover, kunne hgjst
ansgge om et kapitalindskud, der svarede til en forggelse
af kernekapitalprocenten med 3 procentpoint, forudsat at
minimumgraensen p& 12 % blev overholdt og reglerne om
hybrid kernekapital i Lov om Finansiel Virksomhed gav
mulighed herfor. Kreditinstitutter, der havde en
kernekapital p& under 9 %, skulle som udgangspunkt
ansgge om et kapitalindskud, der svarede til differencen
mellem en kernekapitalprocent pd 12 % og
kreditinstituttets aktuelle kernekapitalprocent. For
kreditinstitutter, som havde en kernekapitalprocent pa
under 6 %, kunne der forhandles individuelle Igsninger,
som gav disse kreditinstitutter den hgjest mulige
kernekapitalprocent

Som neermere beskrevet i afsnit 10.2 “kort og langsigtede
kapitalressourcer” i Registreringsdokumentet har Banken
modtaget statslige kapitalindskud pa i alt DKK 157 mio.

Som fglge af modtagelsen af det statslige kapitalindskud er
Banken underlagt en raekke forpligtelser, som fglger af
Bankpakke II, herunder:
e I den periode, hvor Banken har statsligt
kapitalindskud, skal den hvert halve ar
offentligggre en redeggrelse om udldnsudviklingen
i pengeinstituttet, herunder om Bankens
udl@nspolitik.

e Bankens md ikke foretage kapitalnedsaettelser,
hvor belgbet udbetales til dens aktioneerer,
ligesom der ikke m3& ivaerksaettes nye
tilbagekgbsprogrammer af egne aktier.

. Et eventuelt deklareret udbytte ma udelukkende
baseres p& Bankens nettooverskud efter skat, der
udggr frie reserver, og som er oparbejdet i
perioden efter 1. oktober 2010.

e Der gelder et forbud mod at overfgre kapital til
moder- og sg@sterselskaber.

Herudover geelder fglgende begreensninger i forhold til
aflgnning af medlemmer af direktionen i Banken:

e Medlemmerne af direktionen i Banken ma ikke
aflgnnes med variable Ignandele i et omfang, som
overstiger 20 % af den samlede grundlgn inkl.
pension.

e Der gelder et forbud mod at iveerksaette nye
aktieoptionsprogrammer eller andre lignende
ordninger til direktionen i Banken, forlaenge eller
forny eksisterende programmer, udstede
fondsaktier eller friaktier til favgrkurs eller ggre
brug af lignende ordninger til direktionen i
Banken.

e Banken m3 i skatteregnskabet ikke fradrage mere
end halvdelen af den enkelte direktgrignning, og
Banken skal i en note til rsrapporten oplyse, hvor
stort et belgb der er foretaget skattemaessigt
fradrag for.
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Se ogsd afsnittet om aflgnningsregler

Bankpakke 111

Den 1. oktober 2010 trddte lov nr. 721 af 25. juni 2010
om andring af Lov om Finansiel Stabilitet, Lov om
Finansiel Virksomhed, Ilov om en garantifond for
indskydere og investorer og lov om paligningen af
indkomstskat til staten i kraft. Loven indebeerer, at der
etableres en afviklingsordning via Finansiel Stabilitet for
virksomheder med tilladelse som pengeinstitut, jf. Lov om
Finansiel Virksomhed § 7.

Der etableres en ordning til h8ndtering af ngdlidende
pengeinstitutter, hvor Finansiel Stabilitet f&r adgang til
fortsat at overtage ngdlidende pengeinstitutter med
henblik p8 afvikling, men uden en statsgaranti.
Afviklingsordning geelder kun for institutter, der har dansk
tilladelse til at drive pengeinstitutvirksomhed.

Ndr et ngdlidende pengeinstitut far en frist af
Finanstilsynet til at opfylde solvenskravene i Lov om
Finansiel Virksomhed, skal pengeinstituttet ifglge Lov om
Finansiel Stabilitet treeffe beslutning om, hvorvidt det vil
lade sig vil lade sig afvikle af Finansiel Stabilitet efter
afviklingsordningen i Lov om Finansiel Stabilitet eller efter
de almindelige regler om ophgr i Lov om Finansiel
Virksomhed. Beslutningen treeder fgrst i kraft, hvis
pengeinstituttet ikke kan opfylde solvenskravene inden
fristens udlgb. Et pengeinstitut, som beslutter at lade sig
afvikle under Lov om Finansiel Stabilitets ordning, vil
kunne operere som hidtil efter fristens udlgb. Hensigten er
at almindelige indskydere, der er daekket af Garantifonden,
ikke vil opleve nogen umiddelbar forskel i den praktiske del
af deres daglige bankforretninger. Der skal ikke
umiddelbart findes en ny bankforbindelse, og der skal ikke
etableres nye |&n for den enkelte kunde, betalingskort
fungerer fortsat, og betalingsservice etc. udfgres som
vanligt. Derimod vil indskydere og andre kreditorer kunne
fa et tab, hvis tabene i pengeinstituttet ikke kan daekkes af
egenkapitalen og efterstillede kapitalindskud.

Beslutning om anvendelse af Lov om Finansiel Stabilitets
ordning vil blive truffet af bestyrelsen i det ngdlidende
pengeinstitut, men generalforsamlingen i alle
pengeinstitutter skal dog pa fgrstkommende
generalforsamling efter den 30. september 2010 forelaegge
spgrgsmalet om, hvorvidt generalforsamlingen gnsker at
tilkendegive, om pengeinstituttet vil benytte
afviklingsordningen under Bankpakke III. Det blev pd
generalforsamlingen 5. marts 2011 vedtaget, at der ikke
blev taget stilling hertil.

Se Dbeskrivelsen af Garantifondens
forbindelse med ordningen ovenfor.

forpligtelser i

Ny Regulering

Finanstilsynets tilsynsdiamant (“Tilsynsdiamanten”)

Den 25. juni 2010 sendte Finanstilsynet et brev til alle
pengeinstitutter, hvor  Finanstilsynet  introducerede
Tilsynsdiamanten. Dette sker som led i introduktionen af et
mere aktivt tilsyn, hvor fokus er rettet mod at sikre
finansiel stabilitet og at tilliden til danske pengeinstitutter



bevares. Ved brev af 14. december 2010 justerede
Finanstilsynet Tilsynsdiamanten.

Tilsynsdiamanten fastlaegger en raekke saerlige
risikoomr@der med angivne greensevaerdier, som
institutterne som udgangspunkt bgr ligge inden for fra
ultimo 2012.

Graensevaerdierne er fastsat, s& de pa den ene side skal
modvirke overdreven risikotagning, og pa den anden side
skal ggre det muligt for sunde pengeinstitutter at drive
profitabel virksomhed og yde den ngdvendige kredit til
virksomheder og husholdninger.

De fem graensevaerdier er:
¢ Summen af store engagementer skal ligge under
125 % af basiskapitalen (ekskl. engagementer,
der er mindre end DKK 3 mio. og engagementer
med kreditinstitutter under DKK 1 mia. efter
fradrag for henholdsvis saerlig sikre dele og
modtagne sikkerheder, garantier mv., jf. FiL §

145, stk. 2)

. Udl&nsvaeksten for instituttet skal ligge under 20
%

. Pengeinstituttets eksponering mod
ejendomsbranchen skal ligge under 25 % af

samlede udl8n og garantidebitorer for instituttet

e Udlidn m& maksimalt udggre 1 gange den
arbejdende kapital fratrukket obligationer med en
restigbetid under 1 &r

e Likviditetsoverdaekningen i forhold til
minimumskravene i § 152 i Lov om Finansiel
Virksomhed skal veere stgrre end 50 %.

Graenseveerdierne vil indgd i Finanstilsynets
tilrettelaeggelse af tilsynsvirksomheden, og vil samtidig
indebaere, at Finanstilsynet fremover vil pabegynde
dialogen med de finansielle virksomheder p& et langt
tidligere tidspunkt pa szerlige risiko-omrader.

Banken opfylder af
graensevaerdier.

samtlige tilsynsdiamantens

Figur 10: Tilsynsdiamanten (2010)

Store engagementer
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Likviditets- R
overdaekning 27,9% Udlan;\éikst
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Tilsynsdiamantens gransevardier
= 3stjydsk Banks veaerdier

Kilde.: Ostjydsk Bank
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For yderligere uddybning af summen af store
engagementer henvises til afsnit 6.2 “Kreditpolitik og
krediteksponering” i Registreringsdokumentet. Banken
lever sdledes op til alle fem graensevaerdier.

Graensevardierne bliver Igbende indfaset i perioden indtil
ultimo 2012, hvilket betyder Finanstilsynet ved
inspektioner i perioden indtil 2012 vil drgfte med det
enkelte pengeinstitut, hvordan instituttet ligger i forhold til
grensevaerdierne i Tilsynsdiamanten, og hvordan
instituttet i givet fald vil sikre, at dette lever op til kravene
pr. ultimo 2012. Finanstilsynet vil med virkning fra ultimo
2012 ivaerksaette en systematisk overvdgning i forhold til
Tilsynsdiamantens pejlemaerker.

Safremt et institut overskrider en graenseveerdi i
Tilsynsdiamanten, vil Finanstilsynet sdledes efter udligbet
af 2012 pdbegynde en dialog med pengeinstituttet og
eventuelt foretage en tilsynsreaktion ved anvendelse af
den sdkaldte “Tilsynsstige”. Tilsynsstigen opstiller
Finanstilsynets reaktionsmuligheder efter, hvor
indgribende de er, og Finanstilsynet kan udelukkende
anvende et hgjere trin i Tilsynsstigen i mere alvorlige
situationer.

Nederste trin pa Tilsynsstigen er “skeerpet overvdgning”
som bl.a. vil betyde, at Finanstilsynet kan forlange
hyppigere indrapportering pd de efter Tilsynsdiamanten
overskredne greensevaerdier. Et institut pd skaerpet
overvdgning kan ogs8 forvente Igbende dialog med
Finanstilsynet om, hvordan instituttet forholder sig til
overskridelsen af graenseveerdierne i Tilsynsdiamanten.

Herudover kan Finanstilsynet give instituttet pabud om, at
instituttet skal offentligggre, at det har overskredet en
eller flere graenseveaerdier.

Andet trin pd Tilsynsstigen indebzerer blandt andet, at
Finanstilsynet kan bruge hjemlen i Lov om Finansiel
Virksomhed § 349 til, at virksomhedens ledelse skal lade
udarbejde en redeggrelse om virksomhedens gkonomiske
stilling og fremtidsudsigter. Redeggrelsen har til formal at
uddybe og specificere virksomhedens gkonomiske forhold
og fremtidsudsigter. Finanstilsynet kan pabyde instituttet
at udarbejde en sddan redeggrelse, ndr der er grund til at
antage, at instituttet kan fa problemer i fremtiden, men
hvor instituttet ikke overtraeder lovgivningen, og pabuddet
kan s8ledes gives, eksempelvis nar instituttet gentagne
gange ikke har reageret tilstraekkeligt pd Finanstilsynets
risikooplysninger i forhold til Tilsynsdiamanten og efter en
konkret vurdering af instituttets gkonomiske situation.

P& tredje trin af tilsynsstigen kan Finanstilsynet pabyde
pengeinstituttet at traeffe ngdvendige foranstaltninger i
henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 350. Et pabud
kan eksempelvis indebaere, at instituttet skal nedbringe
udl@nsvaeksten, frasaelge aktiviteter, saelge visse filialer
mv. P3buddet kan i henhold til bestemmelsen i Lov om
Finansiel Virksomhed anvendes, hvor i) pengeinstituttets
gkonomiske stilling er sdledes forringet, at indskydernes
eller investorernes interesser er udsat for fare, eller ii) der
er betydelig risiko for, at virksomhedens gkonomiske



stilling udvikler sig sdledes, at pengeinstituttet mister sin
tilladelse.

Uanset hvilket trin pa Tilsynsstigen, man befinder sig pa,
s8 kan tilsynsreaktionerne indebaere, at instituttet skal
offentligggre reaktionen pa Bankens hjemmeside.

Basel 111

Den 16 december 2010 offentliggjorde Basel Committee on
Banking Supervision ("Basel-Komitéen”) Basel III: A global
regulatory framework for more resilient banks and banking
("Kapitalretningslinjerne") Kapitalretningslinjerne  skal
udmgntes i et EU- direktiv, der efterfglgende skal
gennemfgres pa nationalt niveau, for de bliver gaeldende
for danske pengeinstitutter. Det forventes, at EU
kommissionen fremsaetter forslag herom i fgrste halvdel af
2011.

Kapitalretningslinjerne indebeerer, at kapitalgrundlaget i
fremtiden vil besta af:

1. Aktiekapital med tillaeg af ikke udloddet overskud
(reserver m.v.) ("Common Equity")

2. Additonal Going Concern Capital ("Hybrid Kernekapital")
3. Tier 2 (supplerende kapital).

De under 1 og 2 naevnte kapitalformer betegnes samlet
som Tier 1 Capital

Der opstilles i Kapitalretningslinjerne strenge kriterier for
de enkelte kapitalformer

Pengeinstitutterne  skal ifglge Kapitalretningslinjerne
opfylde krav i forhold til de veaegtede poster for Common
Equity, Tier 1 Capital og den samlede kapital
("Basiskapitalen").

Der indfgres fglgende krav:

Common Equity: 4,5 % af de vaegtede poster.
Kravet indfases Igbende indtil 1. januar 2015
Tier 1 Capital: 6 % af de vaegtede poster.

/ndringen indfases fra den 1. januar 2013 og skal vere
fuldt geeldende fra den 1. januar 2015.

Basiskapital: 8 % af de vaegtede poster.

Hvis Common Equity udggr under 7 % af de vaegtede
poster vil pengeinstituttet blive undergivet begraensninger i
muligheden for at udbetale udbytte. dette krav betegnes
"Capital Conservation Buffer”. £ndringen indfases fra den
1. januar 2016 og skal veere fuldt geeldende fra den 1.
januar 2019.

I perioder med hgj udl@nsvaekst kan de lokale
tilsynsmyndigheder (i Danmark Finanstilsynet) endvidere
fastseette et yderligere krav til Common Equity p& op til
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2,5 % af de vaegtede poster efter nationalt fastsatte
kriterier.

Endelig indfgres der et krav om, at Tier 1 Capital skal
udggre mindst 3 % af uveegtede aktiver og ikke
balancefgrte poster, idet der dog indfgres visse
modifikationer for de ikke- balancefgrte poster.

Den 16. december 2010 offentliggjorde Basel-Komitéen
endvidere Basel III: International framework for liquidity

risk measurement, standards and monitoring
("Likviditetsretningslinjerne™)
Likviditetsretningslinjerne skal ligesom

Kapitalretningslinjerne udmgntes i et EU- direktiv, der
efterfglgende skal gennemfgres pa nationalt niveau, for de
bliver gaeldende for danske pengeinstitutter. Det forventes,
at EU kommissionen fremseetter forslag herom i fgrste
halvdel af 2011.

Likviditetsretningslinjerne introducerer globale
minimumsstandarder for likviditet.
Likviditetsretningslinjerne bestar af krav om en kortfristet
likviditetsdeekningsgrad (liquidity coverage ratio), som
stiller krav til den maengde af meget likvide aktiver,
pengeinstituttet skal besidde. Dette er aktiver, som hurtigt
kan realiseres (eksempelvis kontanter, nationale
statsobligationer mv.). I henhold Likviditetsretningslinjerne
mé& danske realkreditobligatoner kun udggre 40 % af de
meget likvide aktiver. ved udformningen af det EU-
direktiv, der skal gennemfgre reglerne i EU vil der blive
taget endeligt stilling til om denne begraensning skal gzelde
i EU. Pengeinstituttet skal have en tilstraekkelig beholdning
af meget likvide aktiver, sdledes at alle nettoudbetalinger,
instituttet ville skulle foretage i henhold til et fiktivt, akut
stress-test scenarie beregnet over en 30-dages periode
ville kunne fyldestggres. Instituttets beholdning af meget
likvide aktiver skal s8ledes veere tilstreekkelig til, at
instituttet kan overleve 30 dage i det “fiktive stress
scenarie”. Reglerne forventes indfgrt fra  2015.
Likviditetsretningslinjerne indeholder  endvidere et
minimumskrav (net stable funding ratio) til
pengeinstituttets beholdning af stabil funding (dvs.
funding, som ma forventes at vaere stabil over en 1-3rig
periode). Denne beholdning skal males i forhold til
instituttets aktiver og eksponering, der ikke er indeholdt i
instituttets balance (eksempelvis treek pa& udstedte
kreditrammer), som kan medfgre behov for likviditet i
samme 1-8rig periode. Forholdet mellem instituttets
beholdning af stabil funding og ovennavnte
likviditetsbehov skal veaere minimum 1-1 (100 %). Forud
for indferelsen af dette krav vil Basel-Komitéen
gennemfgre en observationsfase, sdledes at reglerne i
deres endelige udformning fgrst traeder i kraft i 2018.

6.6. Tidligere aktiviteter

Banken har ingen vaesentlige tidligere aktiviteter.



6.7. Ekstraordineere forhold

Det vurderes ikke, at oplysningerne, der er afgivet i afsnit
6 "Forretningsoversigt” er pavirket af ekstraordinsere
forhold.

6.8. Patenter, licenser, industri-, handels- eller
finanskontrakter og nye
fremstillingsprocesser

Banken er ikke afhaengig af patenter, licenser, industri-,
handels- eller finanskontrakter, nye forretningsprocesser
eller lignende, udover de navnte under afsnit 22
"Vaesentlige kontrakter”.

6.9. Grundlag for udtalelse vedr. den
konkurrencemaessige situation

Prospektet indeholder ikke udtalelser om Bankens
konkurrencemaessige situation bortset fra Ledelsens
vurdering af visse forhold, som er narmere beskrevet
ovenfor i afsnit 6.4 "Vaesentlige markeder”.
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ORGANISATIONSSTRUKTUR

Figur 11: Selskabsstruktur

Kilde: @stjydsk Bank

7.1. Koncernstruktur
@stjydsk Bank A/S er moderselskab i koncernen, og har 2
datterselskaber.

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab for Banken og de
100 % ejede datterselskaber, da datterselskabernes
aktiviteter udggr en ubetydelig andel af den samlede
koncern.
7.2. Datterselskaber

Nedenst3ende tabel viser liste over datterselskaber, som
Banken ejer direkte eller indirekte pr. Prospektdatoen.

Bankens andel af kapitalen svarer til dens stemmeandel i
det enkelte datterselskab.

Tabel 6: Datterselskaber

Selskab CVR- Ejer- Hjem-sted Aktivitet
nummer andel
Forvaltningsselskabet af Mariager Pantebreve,
25. oktober 1978 ApS 87305910| 100% DI? " |ejendomme
mv.
@.B. Finansiering A/S 12931344| 100% Marl';fer' Leasing mv.

Kilde: @stjydsk Bank
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Tabel 7: Finansiel status for Jstjydsk Banks
datterselskaber

Pr. 31. december Balancesum  Egenkapital Resultat
2010

DKK mio.

Forvaltningsselskabet

af 25. oktober 1978 10,2 2,7 0,4
ApS

@.B. Finansiering A/S 0,4 0,4 -1,3
Total 10.6 3.1 -1.7]

Kilde: @stjydsk Bank

@stjydsk Banks tilgodehavender overfor datterselskaberne
var DKK 5,3 mio. pr. 31. december 2010, mens geeld
overfor datterselskaberne var DKK 2,0 mio. pr. 31.
december 2010.



8. EJENDOMME, ANLZAEG OG UDSTYR

8.1. Ejendomme, anleegsaktiver mv.

Banken ejede pr. 31. december 2010 grunde og
bygninger i form af investerings- og domicilejendomme
for DKK 78,5 mio. Heraf udggr ejede domicilejendomme
DKK 65,1 mio.

Den samlede huslejeforpligtigelse 31.
december 2010 DKK 3,2 mio.

udggr pr.

Der er ingen vaesentlige servitutter p& ejendommene.
Lejepriserne er reguleret i henhold til kontrakterne, ud

fra 2010 niveau.

Tabel 8: Lejede ejendomme

Adresse Land Etage-meter Arlig leje  Lejers opsigelsesvarsel
(m2) (DKK '000)

ox so _ soooodsorsReis T2 Herrer
Skanderborg DK 507 632.000|6 maneders opsigelse
Hadsund DK 360 307.200|3 maneders opsigelse
Horsens DK 851 780.000|6 maneders opsigelse
Hobro DK 446 647.000|6 maneders opsigelse
Randers Storcenter DK 242 380.000|6 maneders opsigelse
I alt 2.805 3.246.200
Kilde: @stjydsk Bank
Tabel 9: Ejede domicilbygninger og -ejendomme
Adresse Land Grundareal Etagemeter

(m=) (m=)
@stervold, Randers DK 1.059 1.537
Stationsvej, Spentrup DK 2.267 472
Vesterbro, Havndal DK 582 244
Hammergardsvej, Gjerlev DK 1.000 180
@stergade, Mariager DK 3.944 2.638
1 alt 8.852 5.071

Kilde: @stjydsk Bank

8.2. Miljgspgrgsmal

Banken og dens datterselskaber er i besiddelse af alle
ngdvendige miljgtilladelser i forbindelse med drift og
handel med ejendomme og grunde, og det er Ledelsens
vurdering, at Banken overholder gaeldende miljglovgivning.
Der er ingen verserende miljgrelaterede forhold
vedrgrende Bankens aktiviteter.

a4




9. GENNEMGANG AF DRIFT OG REGNSKABER

Nedenfor er gengivet udvalgte historiske hoved- og
nggletal for @stjysk Bank for 2008, 2009 og 2010. De
udvalgte hoved- og nggletal er uddraget af de tidligere
offentliggjorte arsrrapporter for @stjydsk Bank for 2008,
2009 og 2010, der er aflagt i overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed, /&rsrapporterne er herudover
udarbejdet i overensstemmelse med vyderligere danske
oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Nggletal er opstillet i overensstemmelse med
regnskabsbekendtggrelsens krav herom samt yderligere
danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle
selskaber.
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9.1. Driftsresultater

Resultatopggrelsen

Forretningsomfanget, opgjort som summen af udlan,
indldn og garantier er steget 9,3 % i perioden 2008-2010
og udgjorde ved udgangen af 2010 DKK 9,9 mia.

@stjydsk Banks nettorenteindtaegter har i perioden fra
2008-2010 veeret jeevnt stigende og er steget fra DKK
206,2 mio. i 2008 til DKK 235,1 mio. i 2010. Stigningen
svarer til en &rlig vaekstrate (CAGR) pd 6,8 %. Udviklingen
over perioden skyldes primaert stigning i forretningsomfang
samt en stigning i Bankens rentemarginal. Dette daekker
over en markant stigning i fundingomkostningerne i 2008
under finanskrisen, der muliggjorde renteforhgjelser pa
udldn og deraf hgjere renteindtaegter i 2008. I 2009 og
2010 faldt fundingomkostningerne igen og dermed
renteudgifterne med henholdsvis 34,2 % og 10,1 %, mens
renteindtaegterne blot er reduceret med 13,2 % og 0,9 %.

Netto rente- og gebyrindtaegter er fra 2008-2010 steget
fra DKK 271,4 mio. til DKK 294,5 mio. svarende til en
stigning pa 4,2 % p.a., hvilket primeert kan henfgres til de
stigende netto renteindtaegter samt et fald i gebyrer og
provisionsindtaegter pa 3,4 % p.a.

Kursreguleringer har veeret svingende over perioden og var
DKK -31,0 mio. i 2008, DKK 15,7 mio. i 2009 og DKK 33,2
mio. i 2010. De negative kursreguleringer i 2008 skyldes
primaert et tab pd DKK -31,3 mio. pa fire forskellige
beholdninger af ScandiNotes obligationer samt et tab pa

Derudover stammer reguleringerne primaert fra
kursudsving p8 veerdipapirer generelt i markedet og
omfatter udsving pa bdde aktier, obligationer og valuta.

Udgifter til personale og administration er i perioden 2008-
2010 marginalt gget fra DKK 131,5 mio. til DKK 142,4 mio.
i 2010, svarende til en stigning pa 4,1 % p.a. Stigningen
kan primeert forklares af det det ggede antal ansatte over
perioden som er steget fra 146 i 2008 til 154 i 2010.

Andre driftsudgifter er steget fra DKK 7,0 mio. i 2008 til
DKK 21,6 mio. i 2010. Stigningen skyldes @stjydsk Banks
bidrag til Bankpakke I.

Nedskrivninger pd udldn og tilgodehavender m.v. er steget
fra DKK 48,5 mio. i 2008 til DKK 110,8 mio. i 2009 og DKK
143,7 mio. i 2010. De ggede nedskrivninger skal ses i lyset
af finanskrisen og skyldes primaert nedskrivninger pd en
lang raekke af erhvervskunder indenfor landbrug, handel,
h&ndvaerk og mindre industri, og ikke til enkeltstdende
store engagementer. Der er for nedskrivningerne i 2009 og
2010 indregnet Bankens henszettelser pa garanti, stillet
over for Det Private Beredskab, jfr. deltagelsen i
Bankpakke I. Henszettelsen er i 2009 udgiftsfgrt med DKK
19,9 mio., hvor der i 2010 blev hensat DKK 15,7 mio. For
en uddybende gennemgang af nedskrivningerne henvises
til  afsnittet “kreditpolitik og krediteksponering” i
Registreringsdokumentet.

Arets resultat var i 2008 positivt med DKK 38,7 mio., men
har veeret faldende til DKK 18,4 mio. i 2009 og DKK 8,9
mio. i 2010 som fglge af stigende nedskrivninger pd udl&n

aktier pd DKK -11,7 mio. trods en ekstraordinzer gevinst 09 tllgodehavender m.v. samt stgrre udgifter il
pd salg af Bankens beholdning af aktier i Totalkredit. bankpakker i 2009 og 2010.

Tabel 10: Resultatopggrelse

Resultatopggrelse 2008 2009 2010
Regnskabsar 1. januar - 31. december

DKK 000

Renteindtaegter 419.784 364.546 361.406
Renteudgifter 213.608 140.459 126.280
Netto renteindteegter 206.176 224.087 235.126
Udbytte af aktier m.v. 1.306 1.090 805
Gebyrer og provisionsindtaegter 66.231 62.316 61.753
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 2.329 2.717 3.168
Netto rente- og gebyrindteegter 271.384 284.776 294.516
Kursreguleringer -31.024 15.672 33.177
Andre driftsindtaegter 229 250 177
Udgifter til personale og administration 131.533 133.162 142.419
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 5.149 4.584 4.815
Andre driftsudgifter 6.995 28.861 21.600
Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender m.v. 48.487 110.765 143.670
Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

efter skat 27 -287 -1.618
Resultat fgr skat 48.452 23.039 13.748
Skat 9.715 4.674 4.828
Arets resultat 38.737 18.365 8.920

Kilde: @stjydsk Bank



Balancen

@stjydsk Banks balance er i perioden 2008-2010 vokset fra
DKK 5.902,5 mio. ultimo 2008 til DKK 6.978,9 mio. ultimo
2010, hvilket svarer til en arlig stigning pa 8,7 %.

UdI&n har veeret jeevnt stigende fra DKK 4.343,5 mio. i
2008, DKK 4.671,5 mio. i 2009 og DKK 4.910,7 mio. i
2010. Baggrunden for stigningen i Bankens udldn i
perioden kan primert henfgres til omlaegning af
garantiportefgljen vedrgrende Bankens udlandsldn til at
veere 13n i Bankens egne bgger. Stigningen i Bankens
udlan modsvares af et fald i Bankens garantier.

Indl&n og anden geeld steg fra DKK 2.793,8 mio. i 2008 til
DKK 3.591,6 mio. i 2010, svarende til en arlig stigning pa
13,4 %. Under indl8n og anden gzeld i 2010 indgar 1&n pd
EUR 60 mio., som en del af Bankens I8nehjemtagelser af
fundingldn under Bankpakke II.

Tabel 11: Balance - Aktiver

Garantier m.v. er faldet med 27,6 % fra DKK 1.907,3 mio.
i 2008 til DKK 1.380,6 mio. i 2010. Dette skyldes
overvejende omlagningen af Bankens garantier for
kunders udlandslan, til nu at veere I&n pa8 Bankens egne
bgger.

Efterstillede kapitalindskud er steget fra DKK 403,2 mio. i
2008 til DKK 560,2 mio. i 2010. Stigningen pa DKK 157
mio. afspejler at Banken i juni 2009 optog Hybrid
Kernekapital p& DKK 157 mio. fra staten, jfr. mulighederne
herfor i Bankpakke II. For en uddybende gennemgang af
Bankens efterstillede kapitalindskud henvises til afsnit 10
"Kapitalressourcer” i Registreringsdokumentet.

Egenkapitalen er steget fra DKK 619,5 mio. i 2008 til DKK
648,6 mio. i 2010 svarende til en stigning pa 4,7 %.
Udvikling skyldes de positive resultater. Forrentningen af
egenkapitalen udgjorde fgr skat 2,1 % i 2010 mod 8,0 % i
2008.

Balance, ultimo 2008 2009 2010
Aktiver
DKK 000
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 206.754 112.933 79.164
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 481.190 449.755 1.111.929
UdI&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 4.343.472 4.671.510 4.910.731
Obligationer til dagsveerdi 536.615 574.891 491.567
Aktier m.v. 164.710 187.330 193.102
Kapitalandele i associerede virksomheder 1.970 2.649 3.031
Grunde og bygninger i alt 73.605 79.822 78.493
Investeringsejendomme 5.808 13.939 13.386
Domicilejendomme 67.797 65.883 65.107
@vrige materielle aktiver 8.159 6.322 6.759
Midlertidigt overtagne aktiver 9.988 15.042 12.806
Andre aktiver 75.580 32.915 90.927
Periodeafgraensningsposter 411 411 411
Aktiver i alt 5.902.454 6.133.580 6.978.920

Kilde: @stjydsk Bank
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Tabel 12: Balance - Passiver

Balance, ultimo 2008 2009 2010
Passiver

DKK 000

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 1.582.401 956.872 671.096
Indl&n og anden gaeld 2.793.838 3.327.379 3.591.642
Udstedte obligationer 200.000 200.000 1.177.348
Andre passiver 281.638 429.820 323.877
Periodeafgraensningsposter 9.396 1.898 1.438
Geeld i alt 4.867.273 4.915.969 5.765.401
Hensezettelse til pensioner eller lignende forpligtelser 0 175 970
Henseettelser til udskudt skat 3.683 3.110 3.727
Hensaettelser til tab pa garantier 8.710 21.831 0
Hensatte forpligtelser 12.393 25.116 4.697
Efterstillede kapitalindskud 403.244 560.244 560.244
Efterstillede kapitalindskud 403.244 560.244 560.244
Aktiekapital 72.000 72.000 72.000
Opskrivningshenlaeggelser 8.020 4.872 4.872
Overfgrt resultat 539.524 555.379 571.706
Egenkapital i alt 619.544 632.251 648.578
heraf foresldet udbytte 0 0 0
Passiver i alt 5.902.454 6.133.580 6.978.920

Kilde: @stjydsk Bank
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Kapitalforhold

Solvensprocenten er i perioden 2008-2010 steget fra 15,8
% til 17,7 %, hvilket primaert skyldes tilfgrsel af DKK 157
mio. Hybrid Kernekapital under Bankpakke II, som
opvejer, at den medregnede supplerende kapital i perioden
er faldet fra DKK 403,2 mio. til DKK 337,4 mio., hvilket
skyldes I&n med forfaldsdato inden for de kommende 3 &r,
jfr. § 136 i Lov om Finansiel virksomhed (den medregnede
supplerende kapital indskreenkes arligt med 25 % af den
oprindelige hovedstol).

Tabel 13: Kapitalforhold

@stjydsk Bank havde ultimo 2010 en egenkapital p& DKK
648,6 mio. mod DKK 619,5 mio. i 2008. Med tilleeg af
Hybrid kernekapital p& DKK 157 mio., ansvarlig I8nekapital
pa DKK 337,4 mio. samt lovmaessige fradrag udgjorde
@stjydsk Banks basiskapital ved udgangen af 2010 DKK
1.109,7 mio. mod DKK 1.001,4 mio. i 2008.

Kernekapitalprocenten steg fra 9,5 % i 2008 til 12,5 % i
2010, hvilket kan henfgres til optagelsen af Hybrid
Kernekapital eftersom risikovaegtede poster har vaeret
naesten uaendrede i perioden.

Kapitalforhold 2008 2009 2010
Reanskabsar 1. ianuar - 31. december

DKK 000

Egenkapital 611.524 627.379 643.707
Foresl3et udbytte 0 0 0
Andre fradrag -9.721 -10.453 -15.134
Kernekapital efter fradrag (ekskl. hybrid kernekapital) 601.803 616.926 628.573
Hybrid kernekapital 0 157.000 157.000|
Kernekapital efter fradrag 601.803 773.926 785.573
Supplerende kapital 403.244 381.994 337.433
Opskrivningshenlaeggelser 8.020 4.872 4.872
Modregnet supplerende kapital 411.264 386.866 342.305
Basiskapital for fradrag 1.013.067 1.160.792 1.127.878
Fradrag i basiskapitalen -11.691 -13.101 -18.165
Basiskapital efter fradrag 1.001.376 1.147.691 1.109.713
Veegtede poster i alt 6.321.868 6.474.804 6.263.017,
Kernekapitalprocent 9,5% 12,0% 12,5%
Solvensprocent 15,8%0 17,7% 17,790

Kilde: @stjydsk Bank
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Pengestromsopggrelsen

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter var i 2008 og
2009 negative med henholdsvis DKK -327,7 mio. og DKK -
462,9 mio., men var i 2010 positiv med DKK 599,7 mio.
De negative pengestrgmme i 2008 og 2009 er primeaert
fordrsaget af en reduktion af den eksterne funding fra
kreditinstitutter og centralbanker, der dog i nogen omfang
opvejes af ggede indl&n. De positive pengestrgmme i 2010
kan primaert henfgres til udstedte obligationsl&n (udstedt
med statsgaranti jfr. mulighederne i Bankpakke II.)

Pengestromme vedrgrende investeringsaktiviteter var
negativ med DKK -18,1 mio. i 2008, DKK -18,9 mio. i 2009
og DKK -2,1 mio. i 2010. De negative pengestrgmme fra
investeringsaktiviteter i hele perioden skyldes

Tabel 14: Pengestrgmsopggrelse

hovedsageligt investeringer i materielle anlaegsaktiver som
udskiftninger i driftsmidler og inventar samt tilbygning i
Bankens domicilejendom i Mariager. For vyderligere
information om investeringerne henvises der til afsnit 5.3
"Investeringer” i Registreringsdokumentet.

Pengestreamme vedrgrende finansieringsaktivitet var
negativ i 2008 med DKK -3,8 mio. og skyldes overvejende
udbyttebetaling, der dog i mindre omfang blev opvejet af
salg af egne aktier. I 2009 var pengestrgmme fra
finansiering positiv med DKK 154,5 mio., hvilket skyldes
tilfgrsel af hybrid kernekapital under Bankpakke II. I 2010
var pengestrgmme fra finansieringsaktivitet positiv med
DKK 7,4 mio., hvilket kan henfgres til salg af egne aktier.

Pengestrgmsopggrelse 2008 2009 2010
DKK '000

Resultat fgr skat 48.452 23.039 13.748
Nedskrivninger pd udl&n 48.487 110.765 143.670
Af- og nedskrivninger pa8 immaterielle og materielle aktiver 5.149 4.584 4.815
AEndring i henszettelser til tab pd garantier -7.382 13.121 -21.831
Betalt skat, netto -24.453 27.040 -12.254
1 alt 70.253 178.549 128.148
fndring i udidn -313.923 -438.802 -382.891
fEndring i indl&n 259.160 533.541 264.264
fEndring i veerdipapirer, ej likvide og beldnte 28.539 -104.088 107.988
Andring i kreditinstitutter, netto -134.178 -605.790 -211.389
Andring i udstedte obligationer 0 0 977.348
Andring i gvrige aktiver og passiver, netto -167.248 152.289 -155.577
Pengestrgmme vedrgrende drift -327.650 -462.850 599.743
Kgb mv. materielle anlaegsaktiver -18.402 -20.003 -5.414
Salg af materielle anlaegsaktiver 288 1.783 3.728
Andring af kapitalandele i datterselskaber -27 -679 -382
Pengestrgmme vedrgrende investeringer -18.141 -18.899 -2.068
AEndring i efterstillet kapital 0 157.000 0
Betalt udbytte -8.640 0 0
Kgb/salg af egne aktier 4.847 -2.510 7.406
Pengestrgmme vedrgrende finansiering -3.793 154.490 7.406
Andring i likvider -279.331 -148.710 733.229
Likvider primo 1.501.362 1.222.031 1.073.321
Likvider ultimo 1.222.031 1.073.321 1.806.550
Fordeler sig saledes

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 206.754 112.933 79.164
Indskudsbeviser udstedt af Danmarks Nationalbank 0 174.959 699.891
Anfordringstilgodehavender i kreditinstitutter 341.473 154.817 366.446
Borsnoterede udbeldnte vaerdipapirer 673.804 630.612 661.049
1 alt 1.222.031 1.073.321 1.806.550

Kilde: @stjydsk Bank



Nggletal

Overdeekningen i forhold til lovkrav om likviditet har i
perioden 2008-2010 udviklet sig positivt, og Bankens
likviditetsreserve var ultimo &ret 2010 opgjort til DKK
2.482,5 mio. mod lovens krav pd DKK 721,6 mio. Banken
ggede sdledes overdaekningen fra 158,7 % ultimo 2008 til
244,0 % ultimo 2010. Stigningen skyldes et gget fokus pa
likviditet som fglge af finanskrisen.

Indtjeningen pr. omkostningskrone faldt fra 1,25 i 2008 til

Indtjening pr. omkostningskrone reduceret for effekt af
nedskrivninger og kursreguleringer, o0gsd betegnet
basisindtjening pr. omkostningskrone, er i samme periode
blot faldet fra 1,89 i 2008 til 1,75 i 2010. Reduktionen er
primaert fordrsaget af udgifter til Bankpakke 1.

Store engagementer faldt fra 47,6 % af basiskapitalen i
2008 til 27,9 % i 2010. Faldet skyldes blandt andet en
stram overholdelse af Bankens kreditpolitik, der blandt
andet afgraenser Banken fra at indgd i engagementer, der

1,04 i 2010, hvilket overvejende kan henfgres til en overstiger 10 % af Bankens kernekapital pd
stigning i omkostningerne grundet store nedskrivninger. etableringstidspunktet.

Tabel 15: Nggletal

Nggletal 2008 2009 2010
(%20)

Solvensprocent 15,8 17,7 17,7
Kernekapitalprocent 9,5 12,0 12,5
Egenkapitalforrentning fgr skat 8,0 3,7 2,1
Egenkapitalforrentning efter skat 6,4 2,9 1,4
Indtjening pr. omkostningskrone 1,25 1,08 1,04
Renterisiko 0,0 0,8 -2,1
Valutaposition 9,4 0,6 2,2
Valutarisiko 0,1 0,0 0,0
UdI&n i forhold til indl&n 160,3 146,6 146,0
UdI&n i forhold til egenkapital 7,0 7,4 7,6
Arets udl@nsvaekst 6,5 7,6 51
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 158,7 174,3 244,0
Summen af store engagementer 47,6 39,3 27,9
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 0,8 1,2 2,0
Akkumuleret nedskrivningsprocent 2,2 3,5 5,6
Arets nedskrivningsprocent 0,8 1,7 2,2

Kilde: @stjydsk Bank
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9.1.1. Veesentlige begivenheder

Siden 31. december 2010 er der ikke indtr@dt usaedvanlige
eller ekstraordinaere begivenheder. For en yderligere
uddybning af Bankens aktuelle situation henvises til afsnit
5.2 "Aktuel situation” i Registreringsdokumentet.

9.1.2. Statslige, gkonomiske, skattemeessige,
moneteere og politiske initiativer

AEndringer i den seaerlovgivning som Banken er underlagt
kan f8 veesentlig indflydelse p& Bankens virksomhed. P8
samme vis vil indfgrelse af ny lovgivning - pd savel
nationalt som internationalt (EU) niveau, herunder Basel
III (der skal udmgntes i et EU-direktiv), kunne f8
veesentlig indflydelse p& Bankens virksomhed.

Der henvises endvidere til afsnit 6.5 "Regulatoriske
forhold” i Registreringsdokumentet.
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10. KAPITALRESSOURCER

10.1. Kapitalforhold

Nedenstdende tabel viser Bankens kapitaldaekning og
sammensaetning heraf, vaegtede poster og de deraf
opgjorte kernekapital- og solvensprocenter.

Tabel 16: Kapitaldeekning

Regnskabsar 1. januar - 31. december 2009 2010
DKK 000

Solvensprocent 17,7% 17,7%
Kernekapitalprocent 12,0% 12,5%
Kapitalsammensaetning

Kernekapital 627.379 643.707
Foresldet udbytte 0 0
Andre fradrag -10.453 -15.134
Kernekapital efter fradrag, far indregning af hybrid 616.926 628.573
kernekapital

Hybrid kernekapital 157.000 157.000
Kernekapital efter fradrag 773.926 785.573
Supplerende kapital 381.994 337.433
Opskrivningshenlaeggelser 4.872 4.872
Fradrag i basiskapital -13.101 -18.165
Basiskapital efter fradrag 1.147.691 1.109.713
Veegtede poster i alt 6.474.804 6.263.017
Kapitalkrav iht. Lov om Finansiel Virksomhed § 124, stk. 1 517.984 501.041
(minimumskravet til solvens pd 8%)

Kilde: @stjydsk Bank

Solvensprocenten har veeret uzendret fra 2009 til 2010,
mens  kernekapitalprocenten er steget med 0,5
procentpoint til 12,5 %. Stigningen skyldes dels en
stigende egenkapital afledt af det positive driftsresultat og
dels en reduktion i de vaegtede poster.

Solvensbehov

Ultimo 2010 havde @stjydsk Bank en solvensprocent pd
17,7 %. Det individuelle solvensbehov er af Banken
opgjort til 10,3 %. Solvensbehovet svarer til et
kapitalbehov (basiskapital efter fradrag) p& DKK 647,9
mio.

Bankens ledelse har valgt, at der ved opggrelsen af
Bankens solvensbehov tages udgangspunkt i en skabelon
udarbejdet af Lokale Pengeinstitutter samt i Finanstilsynets
"Vejledning om tilstraekkelig basiskapital og solvensbehov
for pengeinstitutter”.

Solvensbehovet er opgjort under hensyntagen til risici og
positioner ultimo 2010. Det opgjorte kapitalbehov fordeler
sig over fglgende fire risikoomrader:

Kreditrisiko
Markedsrisiko
Operationel risiko
@vrige forhold

Den anvendte model tager udgangspunkt i et kapitalbehov
pd DKK 0, som derefter opbygges ved at vurdere de risici,
som Banken er eksponeret mod ud fra et princip om, at
kapitalbehovet ogsd skal kunne daekke usandsynlige, men
ikke uteenkelige negative begivenheder.

Modellen indeholder en reekke stresstest. I disse test
"stresses” de enkelte regnskabsposter via en raekke
variable. Ved opggrelsen af Bankens solvensbehov er der
taget udgangspunkt i et lavkonjunkturscenarium, hvilket
bl.a. afspejler sig i de valgte stressniveauer.

Resultatet af de gennemfprte stresstest indgar i
solvensbehovsmodellen ved, at @stjydsk Bank som
minimum skal holde en kapital, der kan daekke det
underskud, der ville opstd, sdfremt det pdgaeldende
scenarium indtraeffer. Stresstestens samlede effekt pd



solvensbehovet beregnes ved at satte regnskabsresultatet
efter stresstest i forhold til de vaegtede poster. Herved fas
et mal for hvor meget, der skal til for, at Banken kan
overleve det opstillede scenarium.

Kreditrisici

Det stgrste risikoomrade er kreditrisici, hvorfor den stgrste
del af solvensbehovet kan henfgres hertil. Kapitalbehovet
til daekning af kreditrisici er opgjort bl.a. ud fra
Finanstilsynets vejledende stressniveau pd 4,27 % i
nedskrivningsprocent for Gruppe III banker.

Yderligere beregnes eventuelle tilleeg til dette basisniveau
for  koncentrationsrisici, Store engagementer og
engagementer med lav bonitet. Tilleeg for engagementer
med lav bonitet beregnes pa baggrund af
bonitetsvurderingen af de enkelte engagementer naermere
beskrevet i afsnit 6.2 "Kreditpolitik og krediteksponering”,

mens koncentrationsrisici tager hgjde for eventuel
geografisk  eller branchemaessig koncentration af
engagementer.

Allerede gennemfarte nedskrivninger og henszettelser pd
udldn  og garantier fratreekkes i beregningen af
solvensbehovet.

Der er ved opggrelsen af solvensbehovet ultimo 2010
tillagt et kapitalbehov for kreditrisici p& DKK 592,3 mio.
svarende til 9,45 %.

Markedsrisici
Ved markedsrisici forstds risikoen for tab som fglge af
renteaendringer, aktiekursaendringer og
valutakursaendringer samt tab pd eventuelle afledte
instrumenter.

Kapitalbehovet til daekning af markedsrisici kan fortrinsvis
henfgres til en stresstest af rente- og aktiekursrisikoen pa
Bankens beholdninger. Den stgrste del af
aktiebeholdningen bestar af sektoraktier som f.eks. aktier i
DLR, Bankdata og aktier i investeringsforeninger.
Obligationsbeholdningen bestar primeert af fastforrentede
realkreditobligationer med kort lgbetid samt
indskudsbeviser i Danmarks Nationalbank.

Der er ved opggrelsen af solvensbehovet ultimo 2010
tillagt et kapitalbehov for markedsrisici p& DKK 66,7 mio.
svarende til 1,07 %.

Operationelle risici
Der er afsat kapital under operationelle risici til deekning af
risiko som fglge af tab p& grund af mangelfulde eller
uhensigtsmaessige interne procedurer i Banken, pd grund
af menneskelige og systemmaessige fejl eller som fglge af
eksterne begivenheder, inklusive retslige risici.
Banken har i henhold til Finanstilsynets vejledning seerligt
vurderet fglgende:
¢ Medfgrer manglende funktionsadskillelse mellem
udfgrelse af opgaver og kontrol af samme risiko
for tab
e Risikoen for IT-nedbrud samt konsekvensen af et
s&dan nedbrud
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. Kompleksiteten af Bankens systemer og
forretninger

e  Personalets kompetencer og erfaring

. Performancebaserede kompensationssystemer,
der kan medfgre en risiko for, at personalet
foretager handlinger, der kan pafgre Banken en
hgjere risiko end fastsatte limits, hvilket gger
risikoen for tab

. Utilstraekkelige eller manglende forretningsgange
pa centrale omrader

. Omfanget af manuelle rutiner, idet dette kan
medfgre gget risiko for fejl

Bankens kapitalbehov til daekning af operationelle risici
beregnes med udgangspunkt i basisindikatormodellen i
kapitalbekendtggrelsen § 54. Der er ved opggrelsen af
solvensbehovet ultimo 2010 tillagt et kapitalbehov for
operationelle risici p& DKK 41,7 mio. svarende til 0,66 %.

@vrige forhold
Under gvrige forhold indgdr bl.a. vurdering af fglgende:

e Vurdering af strategiske risici, der kan pavirke
indtjeningen eller kapitalen som fglge af
endringer i konkurrencesituationen, forkerte
beslutninger, utilstraekkelig gennemfgrsel af
vedtagne beslutninger eller manglende evne til at
tilpasse sig konkurrencesituationen

e Vurdering af omdgmmerisici, der er risici for tab
af kapital som fglge af darligt omdgmme hos
kunder, leverandgrer og gvrige interessenter

e Vurdering af ejendomsrisici. Omsaetteligheden af
Bankens ejendomme

e Lgbende vurdering af muligheden for
fremskaffelse af kernekapital og supplerende
kapital samt prisen for hjemtagelse af ny kapital

e  Stresstest af Bankens likviditet

e  Afviklingsrisici vurderes ligeledes Igbende

@vrige forhold indgdr ultimo 2010 i @stjydsk Banks
kapitalbehov med et fradrag pd DKK -52,9 mio. svarende
til -0,84 %. Dette skyldes at selv under den h&rdeste
gennemfgrte stresstest vil Banken f8 en vaesentlig
indtjening fra sin forretningsdrift. Denne konsolidering
indgar séledes i solvensbehovsmodellen som et fradrag.

Derudover er der under “gvrige forhold” afsat kapital til
deekning af et prisfald p& domicilejendomme pa op til 18
%, et generelt fald i netto renteindtaegterne pd 12 % og et
generelt fald i netto gebyrindtaegterne pa 17 %.

Solvensbuffer

Summen af kreditrisiko med 9,45 %, markedsrisiko med
1,07 %, operationelle risici med 0,66 % og fradrag for
gvrige forhold pa -0,84 % adderer op til Bankens
solvensbehov pa 10,34 % ultimo 2010.

Banken opggr Igbende en solvensbuffer, som udggr
forskellen mellem den aktuelle solvensprocent og det
individuelle solvensbehov. Med en aktuel solvens ultimo
2010 pd 17,7 % har Banken en solvensbuffer pa8 7,4 %
svarende til DKK 461,0 mio.



Banken tilstraeber at have en solid solvensoverdaekning og
gnsker til enhver tid at have en betryggende solvensbuffer,
som er markedskonform i forhold til Bankens
krediteksponering.

Efter Udbuddet vil Banken have en solvens p8 19,5 % ved
maksimumstegningen  pr. ultimo  december 2010
(proforma). Dette vil @ge solvensbufferen til 9,2 %
svarende til DKK 576,8 mio. Under indtryk af de betydelige
udfordringer for isaer de mindre virksomheder, som udggr
den basale del af Bankens erhvervskunder, forventer
Banken indtil der spores fremgang i virksomhedernes
indtjening, at gge solvensbehovet til erhvervssegmentet og
dermed det samlede behov i niveauet 1-1,5 %.

10.2. Kort og langsigtede kapitalressourcer

Status pd8 Bankens kapitaliserings- og gaeldssituation
fremgar af tabellen herunder:

Tabel 17: Kapitaliserings- og geeldssituation

2009 2010
DKK 000
Geeld til kreditinstitutter og
centralbanker 956.872 671.096
Indl8n og anden geeld 3.327.379 3.591.642
Udstedte obligationer 200.000 1.177.348
Efterstillede kapitalindskud 560.244 560.244
Egenkapital 632.251 648.578
Kapital i alt 5.676.746 6.648.908
Hensaettelser 25.116 4.697
Andre passiver og
periodeafgransningsposter 431.718 325.315
Passiver i alt 6.133.580 6.978.920

Kilde: @stjydsk Bank

Udover indl8n baserer Banken sin finansiering pd en
kombination af obligationsudstedelser, geeld til
kreditinstitutter og centralbanker, hybrid kernekapital,
ansvarlig 18nekapital og Bankens egenkapital.

Seniorfinansiering

@stjydsk Bank har, jf. mulighederne herfor i Bankpakke II,
indgdet en aftale med Finansiel Stabilitet om en
belsbsmaessig ramme pa& DKK 2 mia. indenfor hvilken
Banken frem til 31. december 2010 har kunnet udstede 13n
i form af seniorkapital med statsgaranti. Banken har i alt
foretaget udstedelser pa ca. DKK 1,7 mia. under disse
garantirammer. Lanene er fordelt p8 udstedte obligationer
med DKK 1.177,3 mio. og med DKK 447 mio. som anden
geeld under kategorien indl&n og anden gzeld.

Efterstillede 1&n
De efterstillede 18n udggres af i alt 7 faciliteter:
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Tabel 18: Efterstillede 1&n

Type DKKm Type Udlgbsdato Note
Hybridkapital,

Bankpakke 11 157,0 Fast Uendelig 1
Supplerende kapital 25,0 Variabel 01.10.2015 2
Supplerende kapital 60,0 Variabel 29.10.2012 3
Supplerende kapital 93,2 Variabel 31.10.2015 4
Supplerende kapital 75,0 Variabel 16.11.2014 5
Supplerende kapital 75,0 Variabel 01.11.2015 6
Supplerende kapital 75,0 Variabel 29.11.2015 7
Efterstillede lan i alt 560,2

Kilde: @stjydsk Bank

Hybrid kernekapital fra Den Danske Stat under Bankpakke
II udggr i alt DKK 157 mio. Dette belgb udggres af én
kreditfacilitet:

(1): Statslig kapitalindskud stort DKK 157 mio. i
form af hybrid kernekapital under Bankpakke II

udstedt i juni 2009 med en rente, der for
nervaerende udggr 11,46 % p.a., som betales
halvarligt. L3net har en uendelig Igbetid med

mulighed for fgrtidsindfrielse under forudsesetning af,
at betingelserne i § 132, stk. 6 i Lov om Finansiel
Virksomhed er opfyldte. Lanet kan fra Bankens side
indfries til kurs 100 fra starten af ar 4 til udgangen
af ar 5 efter udstedelsen, til kurs 105 inden
udgangen af 8r 6 og derefter til kurs 110.

Lanet indeholder bestemmelser om, at rentesatsen
vil kunne forhgjes s&fremt og i forbindelse med, at
der i fremtiden sker udbyttebetalinger til Bankens
aktioneerer.

Der er ikke knyttet en konverteringsret til I3net.

Supplerende kapital udggr DKK 403,2 mio. Denne kapital
udggres af seks ansvarlige 1&n:

(2): Ansvarligt bankl@n med en hovedstol pd DKK
25 mio., der forfalder til indfrielse den 1. oktober
2015. Lanet kan fgrtidsindfries tidligst til den 1.
oktober 2012 under forudsaetning af Finanstilsynets
godkendelse. Lanet har variabel rente og forrentes
med Cibor3 med et tilleg p& 95 bp. p.a. frem til 1.
oktober 2012, hvorefter rentesatsen gges med 405
bp.

(3): Ansvarligt obligationsl&n med en hovedstol pa
DKK 60 mio., der forfalder til indfrielse den 29.
oktober 2012. L8net kan pd Bankens foranledning
fgrtidsindfries til slutningen af hver renteperiode
under forudsaetning af Finanstilsynets godkendelse.
L8net har variabel rente og forrentes med Cibor6
med et tillaeg p8 310 bp. p.a.

(4): Ansvarligt obligationsld8n med en hovedstol pa
EUR 12,5 mio., svarende til ca. DKK 93,2 mio., der
forfalder til indfrielse den 31. oktober 2015. Lénet
kan p8 Bankens foranledning fgrtidsindfries tidligst



til  slutningen af hver renteperiode, under
forudsaetning af finanstilsynets godkendelse. Lanet
har variabel rente og forrentes med Euribor6 med et
tilleeg pa 275 bp. p.a. frem til 31. oktober 2013,
hvorefter rentesatsen gges med 25 bp.

(5): Ansvarligt obligationsl&n med en hovedstol pa
DKK 75 mio., der forfalder til indfrielse den 16.
november 2014. Lénet kan fgrtidsindfries tidligst til
den 16. november 2011 og herefter til slutningen af
hver  renteperiode under forudsaetning af
Finanstilsynets godkendelse. Lanet har variabel
rente og forrentes med Cibor6 med et tillaeg pd 110
bp. p.a. frem til den 16. november 2011, hvorefter
rentesatsen gges med 150 bp.

(6): Ansvarligt obligationsldn med en hovedstol pd
DKK 75 mio., der forfalder til indfrielse den 1.
november 2015. Lénet kan fgrtidsindfries tidligst til
den 1. november 2012 og herefter til slutningen af
hver  renteperiode under  forudsaetning af
Finanstilsynets godkendelse. Lanet har variabel
rente og forrentes med Cibor3 med et tillaag pa 105
bp. p.a. frem til den 1. november 2012, hvorefter
rentesatsen gges med 150 bp.

(7): Ansvarligt obligationslan med en hovedstol pd
DKK 75 mio., der forfalder til indfrielse den 29.
november 2015. Lénet kan fgrtidsindfries tidligst til
den 29. november 2012 og herefter til slutningen af
hver  renteperiode under forudsaetning af
Finanstilsynets godkendelse. Lanet har variabel
rente og forrentes med Cibor6 med et tillaeg pd 105
bp. p.a. frem til den 29. november 2012, hvorefter
rentesatsen gges med 150 bp.

Af de i alt syv efterstillede I&n pa i alt nominelt DKK 560,2
mio. medregnes DKK 494,4 mio. ved opggrelsen af
basiskapitalen.

10.3. Pengestrgamme og likviditetsforhold

@stjydsk Bank har i 1. halvar 2010 styrket sin likviditet af
flere omgange, og samlet set er der udstedt seniorldn for i
alt ca. DKK 1,7 mia. Lanene, der har en Igbetid pa 3 ar, er
udstedt med statsgaranti, jf. mulighederne herfor i
Bankpakke II.

Bankens indl8nsunderskud er ultimo 2010 DKK -1.319
mio., hvilket er pd niveau med tallet ultimo 2009. I den
forbindelse skal bemaerkes, at Bankens udldn gennem
2010 er gget, primeaert som fglge af omlaegning af garantier
for udlandsl&n, til at veere udlan p& egne bgger. Modtaget
indl@n, i forbindelse med udnyttelse af den individuelle
statsgaranti, indgdr under indl&n og anden gaeld med DKK
447 mio. Indl&n i gvrigt falder som forventet, idet Banken
efter udnyttelsen af statsgarantien har gnsket at optimere
rentabiliteten.
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Banken har i 2010 reduceret sin geeld til kreditinstitutter
med DKK 286 mio. Reduktionen skal ses i lyset af, at
Banken har en historisk hgj likviditet, som har medfgrt, at
optagelsen af pengemarkedsldn har kunnet mindskes
betydeligt.

Garantiordningen under Bankpakke I, der sikrede simple
kreditorer, herunder kunders almindelige indldn, fuldt ud,
udlgb pr. 30. september 2010. Herefter vil Bankens
kunder, som udgangspunkt alene vare daekket af
Garantifonden for Indskydere og Investorer i tilfaelde af, at
Banken bliver ngdlidende. Garantifonden daekker for EUR
100.000, svarende til ca. DKK 750.000 pr. indskyder.
Hertil kommer en reekke kontoformer, som er daekket 100
% - eksempelvis pensionsindldn og bgrneopsparinger.
Udlgbet af ordningen er efter Bankens vurdering forlgbet
tilfredsstillende, idet der ultimo 2010 ikke har veeret et
vaesentligt aflgb af indl&n i forleengelse heraf.

Banken har en overskydende likviditet opgjort jf. § 152 i
Lov om Finansiel Virksomhed til at udggre DKK 2.482 mia.
ultimo 2010, hvilket svarer til en overdaekningsprocent pd
244 %. Bankens overskydende likviditet er primaert
placeret i realkreditobligationer med kort Igbetid, samt
indskudsbeviser og indestdender i Danmarks Nationalbank
og andre danske pengeinstitutter. Opsigelsesfristen er
primaert op til 3 m&neder.

Overdaekningen pd 244 % er betydeligt over Bankens
mélsaetning om at have en overdaekning i niveauet 50 - 75
%. Finanstilsynets fremadrettede pejlemarke for
likviditetsoverdaekningen er 50 % overdaekning, hvilket
fremgdr af forudsaetningerne bag Tilsynsdiamanten,
naermere omtalt i afsnit 6.5 “Regulatoriske forhold”.

I forbindelse med opggrelsen af overskydende likviditet har
Banken medregnet en bevilget l&neramme i Danmarks
Nationalbank pa DKK 489 mio. Denne l&neramme, som
Banken ikke har anvendt, tager wudgangspunkt i
beregninger pa basis af Bankens overskydende solvens.

Bankens ledelse har fokus pa at sikre tilstraekkeligt
likviditetsberedskab, og vurderer Igbende p&, hvorvidt der
er behov for yderligere styrkelse af Bankens strategiske
likviditetsberedskab. I den forbindelse foretages bl.a.
ménedlige stresstests af Bankens Likviditet.

Ud over den historisk hgje likviditetsoverdaekning har
Banken flere muligheder for at tiltreekke yderligere
likviditet, f.eks. ved nye indldn eller udnyttelse af
uudnyttede kreditfaciliteter sdfremt behovet matte opst3.

Banken har og vil fremover via sit produktudbud sgge at
tiltraekke funding i form af indl&n. Forholdet mellem ind-
og udl@n fglges dagligt, sdledes at forholdet optimeres
bedst muligt i forhold til de gvrige fundingkilder, der kan
benyttes til desekning af det til enhver tid vaerende
finansieringsbehov.

Oversigt over lgbetid pa seniorgzeld til kreditinstitutter,
centralbanker og indl&n fremgar af tabellen herunder:



Tabel 19: Seniorgeeld til kreditinstitutter,

centralbanker og indlan

2010 2010
DKK '000 DKK 000
Geeld til kreditinstit. og centralbanker Indlan og anden geeld
Geeld til centralbanker 0|P& anfordring 1.642.667
Geeld til kreditinstitutter 671.096|IndI&n med opsigelsesvarsel 4.076
Tidsindskud 1.192.011
Sezrlige indl&nsformer 752.888
1 alt 671.096]1 alt 3.591.642
Fordelt efter restlgbetid Fordelt efter restlgbetid
P& anfordring 71.509|P& anfordring 1.658.564
Til og med 3 m&neder 100.000(Til og med 3 maneder 299.927
Over 3 maneder og til og med 1 ar 372.720|0Over 3 méneder og til og med 1 &r 132.434
Over 1 &r og til og med 5 ar 0|over 1 &r og til og med 5 ar 882.335
Over 5 ar 126.867|Over 5 8r 618.382
I alt 671.096]1 alt 3.591.642

Kilde.: Ostjydsk Bank

10.4. Lanebehov og finansieringsstruktur
Et af Bankens strategiske mal er at konsolidere Banken
med udgangspunkt i den nuvaerende balance.

Der vil med udgangspunkt i de krav, der er fastsat i det
sdkaldte Basel-III regelseet, blive stillet yderligere krav til
bankers kapitalrobusthed. Basel III er nsermere omtalt
ovenfor i afsnit 6.5 "Regulatoriske forhold”.

Banken forventer, at den fremtidige drift og investeringer
kan finansieres ved driftsoverskud og optimering af
I&ntagning under de til enhver tid vaerende muligheder i
markedet.

@stjydsk Bank har som nzrmere omtalt i afsnit 6.5

"Regulatoriske  forhold” deltaget i den kollektive
statsgaranti under Bankpakke I, som bl.a. har sikret
simple  kreditorers mellemvaerender med Banken.

Bankpakke I og dermed ogsd garantiordningen udlgb den
30. september 2010. Samtidig med bortfaldet af
statsgarantien er den belgbsmaessige graense for deekning
af indskud i pengeinstitutter haevet til et belgb p8 EUR
100.000 pr. indskyder.

@stjydsk Bank har i sin likviditetsplanlaegning taget hgjde
for, at likviditetsfremskaffelsen ville blive vanskeligere
efter bortfaldet af den statslige garantiordning pr. 30.
september 2010, hvilket afspejler sig i den hgje
likviditetsmaessige overdaekning, der er i Banken.

Det er sdledes forventningen, at Banken via almindelige
indldn og de allerede hjemtagne seniorldn med
statsgaranti pa8 i alt DKK 1,7 mia. har sikret sig den
ngdvendige likviditet til at desekke finansieringsbehovet
frem til 2013, som er garantiens og de optagne Ians
maksimale Igbetid.
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Udbuddet skal sikre, at der ogs% efter 2013, er et fortsat
solidt kapitalgrundlag, hvor den supplerende kapital udggr
en mindre andel af basiskapitalen.

Det er saledes Bankens vurdering, at
finansieringsstrukturen efter udbuddet vil vaere
tilstraekkeligt til at finansiere Bankens fremadrettede drift,
og at kapitalberedskabet pr. prospektdatoen udggr en
tilstraekkelig stgrrelse.

Nettoprovenuet fra Udbuddet vil indgd i Bankens daglige
likviditet. Der henvises endvidere til afsnittene “Erklaering
om arbejdskapitalen” og “Kapitalisering og gaeldssituation”
i Registreringsdokumentet.

10.5. Begreaensninger i brugen af kapitalressourcer

Som naermere omtalt i afsnit 6.5 “Regulatoriske forhold”
geelder der som fglge af Bankens deltagelse i Bankpakke I,
Overgangsordningen og Bankpakke II visse begraensninger
i anvendelsen af bankens kapitalressourcer. Ordningen
betyder bl.a., at et eventuelt deklareret udbytte i Banken

skal baseres pd Bankens Igbende nettooverskud
oparbejdet efter den 1. oktober 2010, ligesom loven
indeholder visse retningslinjer, der kan medfgre
begraensninger for udlan.

Hertil kommer, at rentesatsen for det statslige

kapitalindskud, jf. Bankpakke 1I, forhgjes, s&fremt Banken
veelger at deklarere et udbytte. Se naermere herom i afsnit
10.2 "Kort og langsigtede kapitalressourcer”.

Herudover er Banken ikke bekendt med begraensninger i
brugen af sine kapitalressourcer
10.6. Forventede kapitalkilder

Som anfgrt under afsnit 10.4 “L8nebehov og
finansieringsstruktur” forventer Banken i de naermeste 8r



ikke at udvide sit forretningsomfang i naevnevaerdig grad
og forventer saledes at finansiere den fremtidige drift og
investeringer med en kombination af indlan, 18n fra andre
banker og finansielle institutioner, finansiering fra
kommende driftsoverskud og egenkapitalfinansiering fra
eventuelle yderligere udstedelser af nye aktier.

Banken vil yderligere Igbende vurdere mulighederne i de
finansielle |&nemarkeder, refinansiere og optage nye
seniorldn og ansvarlig |&nekapital i den udstraekning, det
vurderes at veere fordelagtigt for sdvel Bankens kapital- og
finansieringsstruktur samt driftsmaessige forhold i gvrigt.
Strategien herfor vil pd kort sigt vaere en del af Bankens
finanspolitik, mens det langsigtede valg af kapitalkilder
afggres af de muligheder, der vurderes at kunne vaere med
til at optimere Bankens gkonomiske situation.

Der er i det langsigtede strategiske arbejde med Bankens
fundingstruktur yderligere fokus pa udviklingen i forholdet
mellem ind- og udl&n, sdledes at den eksterne finansiering
stdr i forhold til de muligheder, der vurderes at veere til
stede i de finansielle markeder.

58



11. FORSKNING OG UDVIKLING,
PATENTER OG LICENSER

Banken foretager ikke forskning / udvikling m.v., og
Banken er heller ikke indehaver eller afthaengig af patenter
og licenser, bortset fra ngdvendige IT licenser.
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12. TRENDOPLYSNINGER

Der henvises til afsnittene 6 “Forretningsoversigt” og 9
"Gennemgang af drift og regnskaber” i
Registreringsdokumentet.
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13. RESULTATFORVENTNINGER
13.1. Erkleering fra Ledelsen

Ledelsens resultatforventninger til 2011, der er udarbejdet til brug for Registreringsdokument, er praesenteret i det
fglgende.

Forventningerne er udarbejdet til brug for Registreringsdokumentet. Efter Direktionens og Bestyrelsens opfattelse er
forventningerne udarbejdet pad grundlag af de vaesentlige forudssetninger, der er beskrevet i afsnit 13.4 “"Metodik og
forudsaetninger” nedenfor samt den regnskabspraksis, der er beskrevet i note 1 i 8rsrapporten for 2010.

Forventningerne bygger pa en raekke forudsaetninger, hvoraf Ledelsen har indflydelse pa nogle og ikke pa andre.

Forventningerne til 2011 repraesenterer Ledelsens bedste skgn pr. Prospektdatoen og indeholder fremadrettede skgn og
udsagn, der er behaeftet med betydelig usikkerhed. De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra forventningerne til
2011, idet forudsatte begivenheder ofte ikke indtraeder som forventet, og afvigelserne kan vaere veesentlige. Ud over de

nedenfor omtalte forhold, vil de potentielle risici og usikkerheder uden begraensning kunne omfatte dem, der er beskrevet i
afsnittet "Risikofaktorer”.

Mariager, den 19. april 2011

Bestyrelsen

Thorvald Christensen Jgrgen Thybring Hansen Erik Aggerbo
Formand

Knud Timm-Andersen Henning Rose Bjarne Enggaard
Direktion

Jens Vendelbo
Bankdirektgr
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13.2. Erkleering fra Bankens uafheengige revisor

Den uafhaengige revisors erkleering om undersggelser vedrgrende ledelsens regnskabsmeaessige forventninger
for 2011 for @stjydsk Bank A/S

Til aktionaerer og potentielle investorer i gstjydsk Bank A/S
Vi har efter aftale undersggt resultatforventningerne for 2011 for @stjydsk bank A/S, der fremgdr af naerveerende
Registreringsdokuments afsnit 13.

Resultatforventningerne omfatter anvendt regnskabspraksis samt metodik og forudszetninger som beskrevet i
Registreringsdokumentets afsnit 13.3 og 13.4.

Selskabets Ledelse har ansvaret for resultatforventningerne, herunder de forudssetninger, der fremgar af
Registreringsdokumentets afsnit 13.4, som resultatforventningerne er baseret pa. Vores ansvar er, pa grundlag af vores
undersggelser, at udtrykke en konklusion om resultatforventningerne.

Erkleeringen er alene afgivet i forbindelse med Udbuddet og er udarbejdet i overensstemmelse med dansk praksis med
henblik p& at imgdekomme kravene i Europa-Kommissionens forordning nr. 809/2004 med senere zendringer og ma ikke
benyttes til noget andet formal.

Det udfgrte arbejde

Vi har udfgrt vores arbejde i overensstemmelse med den danske standard for andre erklzeeringsopgaver med sikkerhed (RS
3000) med henblik pd at opnd hgj grad af sikkerhed for, at resultatforventningerne er udarbejdet p& grundlag af de
oplyste forudsaetninger og den for selskabet gseldende regnskabspraksis. Som led i vores arbejde har vi efterprgvet, om
resultatforventningerne er udarbejdet pa grundlag af de oplyste forudseaetninger, og den for selskabet geeldende
regnskabspraksis, ligesom vi har kontrolleret den talmaessige sammenhaeng i resultatforventningerne.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at resultatforventningerne for 2011 for @stjydsk Bank A/S er udarbejdet pa grundlag af de i afsnit
13.4 beskrevne forudsaetninger og i overensstemmelse med den for selskabet gaeldende regnskabspraksis.

De faktiske resultater vil sandsynligvis afvige fra de i resultatforventningerne angivne, idet forudsatte begivenheder ofte
ikke indtraeder som forventet, og afvigelserne kan vaere vaesentlige.

Silkeborg, den 19. april 2011

Deloitte
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Henrik A. Laursen Klaus Skovsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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13.3. Indledning til resultatforventninger

Forventninger til fremtiden er udarbejdet pd grundlag af
Bankens anvendte regnskabspraksis. Bankens
forventninger er i sagens natur baseret pd en raekke
forudsaetninger og skgn, som, selvom de er praesenteret
med specifikke tal, og Ledelsen anser dem for rimelige, er
forbundet med vaesentlig forretningsmaessig, driftsmaessig
og gkonomisk usikkerhed, hvoraf en vaesentlig del er uden
for Bankens kontrol.

Forventningerne er desuden udarbejdet p& baggrund af
forudseetninger vedrgrende fremtidige forretningsmaessige
beslutninger, som muligvis ikke bliver truffet som forudsat.
De veaesentligste af forudsesetningerne for forventningerne
tii 2011 er beskrevet i fglgende afsnit "Metodik og
forudsaetninger”.

Forventningerne for 2011 i dette afsnit bgr laeses i
sammenhang med afsnit 13.4 "Metodik og
forudsesetninger” og afsnittet “Risikofaktorer”.

13.4. Metodik og forudssetninger

Forventninger til 2011 er udarbejdet i overensstemmelse
med Bankens budgetprocedurer og forudsaetter, at
Bankens strategi gennemfgres. Hvorvidt denne strategi
lykkes er med forbehold for usikkerheder og uforudsete
haendelser, der ligger uden for bankens kontrol, og der kan
ikke gives sikkerhed for, at strategien vil blive realiseret i
de perioder, som forudsigelserne daekker, om overhovedet.
Der kan sdledes ikke gives sikkerhed for at disse resultater
vil blive opndet. Resultaterne kan derfor afvige fra de

budgetterede resultater, og afvigelserne kan veere
vaesentlige.
Banken har ved udarbejdelsen af forventningerne

grundlaeggende forudsat:

e At den planlagte kapitaludvidelse (Aktieudbuddet)
gennemfgres.

e At den planlagte hjemtagelse af yderligere hybrid
kernekapital (Kapitalbevisudbuddet)
gennemfgres.

. Banken har udstedt statsgaranterede seniorldn for
DKK 1,7 mia. Garantiprovisionen til Staten er
medtaget som renteudgift

Renter
e  Forbedret balance mellem indl8n og udI&n
e Indldn forventes at stige med 6 % og udlan
forventes at falde med 4 % i forhold til
budgettidspunktet september 2010
e  Overskudslikviditeten er placeret i lavtforrentede

obligationer og aktier samt hos gvrige
kreditinstitutter og i Nationalbanken
. Der budgetteres med en stigning i

rentemarginalen overfor kunderne

63

Kursregulering (2011)

e  Positiv kursregulering pa DKK 5,0 mio. pa valuta
e Kursregulering p8 obligationer og aktier
budgetteres til DKK 0

Gebyr- og provisionsindteegter
e  Gebyr- og provisionsindtaegter forventes at vaere
pa uzendret niveau i forhold til 2010

Personale og administrationsudgifter (2011)
e Bankens personale og administrations-
omkostninger fastholdes pd uzendret niveau i
forhold til 2010

Investeringer
. Der er ikke budgetteret med vaesentlige ny
investeringer

Der er fortsat fglgende faktorer, som Ledelsen ikke eller
kun i meget begraenset omfang har indflydelse pa:

Konjunkturer
. Banken forudsaetter at konjunkturerne forbedres i
2011

Markedsrenterne (2011)

. Metodikken omkring fastszettelse af renteniveauer
tager udgangspunkt i uaendrede markedsrenter,
idet sendringer i markedsrenterne far indflydelse
pa bade aktiv og passivsiden

e Beholdningen af obligationer ventes forrentet med
en gennemsnitlig kuponrente pa 2,5 %

. Beholdningen af obligationer ventes fortrinsvist at
bestd af obligationer med lav renterisiko

13.5. Resultatforventninger for 2011

Banken forventer at den primaere drift fortsat udvikler sig
tilfredsstillende og samlet set forventer Banken et resultat
fgr kursreguleringer og nedskrivninger i 2011 i niveauet
DKK 120 - 130 mio.

Banken forventer endvidere at nedskrivningsniveauet i
2011 vil veere noget lavere end i 2010.



14. BESTYRELSE, DIREKTION OG
TILSYNSORGAN SAMT LEDERE
14.1. Navn, forretningsadresse og stilling

Bestyrelsen

Bestyrelsen har det overordnede ansvar for ledelsen af
Banken og tilsynet med Direktionen. Bestyrelsen
fastlaegger Bankens politik i forhold til forretningsstrategi,
organisation, regnskab og gkonomi og udpeger en
Direktion til at lede den daglige drift af Banken.

I henhold til § 15 i Bankens vedtaegter veelges
medlemmerne til Bankens repraesentantskab p& den
ordinzere generalforsamling, hvorefter repraesentantskabet
veelger Bankens bestyrelse. Bestyrelsesmedlemmerne
vaelges for en 4 3&rig periode, med afgang af et
bestyrelsesmedlem hvert &r. Genvalg kan finde sted.

Medarbejderrepraesentanterne veelges for en 4-8rig
periode, som er fastsat lovgivningsmaessigt. De
nuveerende medarbejderrepraesentanter blev indvalgt i
Bestyrelsen i februar maned 2008.

Forretningsadressen for medlemmerne af Bestyrelsen er:
c/o @stjydsk Bank A/S, @stergade 6-8, DK-9550 Mariager
Thorvald Christensen, bestyrelsesformand

Thorvald Christensen, fgdt i 1948,
bestyrelsesformand i Banken, blev

valgt ind i @stjydsk Banks
bestyrelse i 1987, hvor han blev
valgt som formand i 1989.

Thorvald Christensen er uddannet
som maskiningenigr. Ud over
generel ledelseserfaring har han
specialviden inden for salg,
produktion og eksportvirksomhed.

Nuveerende ledelsesposter:
Direktgr og bestyrelsesmedlem i Reo-Pack A/S, Direktgr i
Thorvald Christensen Holding ApS og 24A Automation ApS.

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem &r:
Ingen
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Jorgen Thybring Hansen, nsestformand

Jgrgen Thybring Hansen, fadt i
1944, naestformand i Bankens
bestyrelse, blev valgt ind i
@stjydsk Banks bestyrelse i 1994.
Jgrgen Thybring Hansen, der er
uddannet som
produktionsingenigr, har
specialviden indenfor produktions-
og virksomhedsledelse.

Nuveerende ledelsesposter:
Bestyrelsesmedlem i Portmanden
A/S

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
Direktgr i Hormann Danmark A/S samt bestyrelsesmedlem
i Multi Tek Branddgre af 1988 A/S samt Aktieselskabet af
2/6-2004.

Erik Aggerbo, bestyrelsesmedlem

Ll Erik Aggerbo, faodt i 1958,
bestyrelsesmedlem i Banken, blev
valgt ind i @stjydsk Banks

bestyrelse i 2008. Erik Aggerbo,
der har en ingenigruddannelse,
har ud over sin generelle
ledererfaring specialviden inden
for teknologivirksomhed.

Nuvaerende ledelsesposter:
General manager i FLSmidth A/S

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
Direktgr i FLSmidth Airlog A/S

Knud Timm-Andersen, bestyrelsesmedlem

Knud Timm-Andersen, fgdt i 1945,
bestyrelsesmedlem i Banken og
det uafhaengige (ikke ansat i
Banken) og kvalificerede medlem i
revisionsudvalget, blev valgt ind i
@stjydsk Banks bestyrelse i 2009.
Knud Timm-Andersen er formand
for revisionsudvalget. Knud Timm-
Andersen er uddannet som
revisor, og har en HD i
Regnskabsvaesen. Han har, ud
over sin generelle ledererfaring,
specialviden inden for regnskab og

gkonomistyring.

Nuveerende ledelsesposter:
Bestyrelsesmedlem i BKI Foods A/S

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem ar:



Direktgr i Thy Hgjspaendingsverk A.m.b.A., Thy
Hgjspaendingsvaerk Net A/S, Mariager Energi A/S og Akzo
Nobel Salt A/S samt bestyrelsesmedlem i Scanenergi A/S,
Scanenergi Elsalg A/S, Danmarks Saltcenter - Driftsfond,
Danmarks Saltcenter Ejendomsfond, Maricogen A/S,
Maricogen Komplementarselskab ApS Midtvest Bredbdnd
A/S (under konkurs) og Fiber Backbone A/S.

Henning Rose, medarbejderrepraesentant

Henning Rose, fgdt i 1954,
medarbejderrepraesentant i
Bestyrelsen, blev valgt ind i

@stjydsk Banks bestyrelse i 2008.
Henning Rose har veeret ansat i
@stjydsk bank siden 2001, og har
tidligere veeret ansat i BG Bank og
Danske Bank. Til dagligt er
Henning Rose
erhvervskunderddgiver i Bankens
hovedkontor. Henning Rose er
bankuddannet, og har suppleret
med merkonom-uddannelse i

regnskabsvaesen.

Nuveaerende ledelsesposter:
Bestyrelsesmedlem i Rosita Invest A/S og SRI Invest III
ApS.

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem &r:
Ingen

Bjarne Enggaard, medarbejderrepraesentant

Bjarne Enggaard, fgdt i 1952,
medarbejderrepraesentant i
Bestyrelsen, blev valgt ind i
@stjydsk Banks bestyrelse i 2008.
Bjarne Enggaard har veeret ansat i
@stjydsk Bank siden 2005, og har
tidligere veeret ansat i Danske
Bank, BG Bank, Amtssparekassen

Fyn samt Amagerbanken. Til
dagligt er Bjarne Enggaard
kreditkonsulent i Bankens

hovedkontor. Bjarne Enggaard er
bankuddannet, og har suppleret
med merkonomuddannelse i finansiering.

Nuveaerende ledelsesposter:
Ingen

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem &r:
Ingen
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Direktionen
Direktionen bestdr af ordfsrende bankdirektgr Jens

Vendelbo. Direktionens forretningsadresse er @stjydsk
Bank A/S, @stergade 6-8, DK-9550 Mariager.

Jens Vendelbo, Bankdirektar

Jens Vendelbo, fgdt i 1951, og
tiltrddte som  bankdirektor i
@stjydsk Bank i 1993. Jens

Vendelbo har siden 1968 veeret
ansat i den finansielle sektor, bl.a.
i Tarm Bank, Skjern Bank og
Himmerlandsbanken. Jens
Vendelbo har en HD i Regnskab.

Nuveerende ledelsesposter:
Bestyrelsesmedlem i Dansk
Lokalleasing A/S og Bankpension
Pensionskasse for Finansansatte.

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
Ingen

Ledende medarbejdere
Max Hovedskov Backstrom, Vicedirektgr

Max Hovedskov, fgdt i 1963, og
tiltradte stillingen som
Vicedirektgr i @stjydsk Bank i
2010. Max Hovedskov har siden
1984 veeret ansat i den finansielle
sektor, bl.a. Sydbank, Djurslands
Bank og Jyske Bank. Max
Hovedskov har en HD i
Organisation.

Nuveerende ledelsesposter:
Ingen.

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
Ingen.

Flemming Johnsen, dkonomidirektar

Flemming Johnsen, fgdt i 1957, og

har siden 1985 veeret ansat i
@stjydsk Bank. Flemming Johnsen

er oprindeligt uddannet ved
Toldvaesenet, og har siden
suppleret med merkonom-

uddannelserne i regnskab og edb,
den 2-3rige bankskole, samt HD i
Regnskab.

Nuveerende ledelsesposter:
Ingen.



Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem &r:
Bestyrelsesmedlem i Danmarks Saltcenter - Driftsfond og
Danmarks Saltcenter - Ejendomsfond

Mikkel Elsge, Finansdirektar

Mikkel Elsge, fgdt i 1973, og har
siden 2006 veeret ansat i @stjydsk
Bank. Mikkel Elsge, der er Cand.
Merc. Aud. i regnskab/skatteret,
har i perioden 2000 - 2006 veeret
ansat i Jyske Bank, senest som
leder i Private Banking, Jyske
Markets.

Nuveaerende ledelsesposter:
Ingen.

Tidligere ledelsesposter inden for
de seneste fem &r:

Ingen.

Thomas Riise Pedersen, Erhvervsdirektgr

Thomas Riise Pedersen, fgdt i
1961, og har siden 1996 veeret

ansat i @stjydsk Bank A/S.
Thomas Riise Pedersen er
bankuddannet, og har tidligere
veeret ansat i
Himmerlandsbanken, Spar Nord
samt i Hadsten Bank. Thomas
Riise Pedersen har en HD i

Finansiering.

Nuvaerende ledelsesposter:
Direktgr i Placebo Holding ApS og
Ejendomsselskabet Storegade 28 samt bestyrelsesmedlem
for MFG Bygninger A/S, Mariagerfjord Golf A/S og Brazil
Invest A/S.

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem &r:
Bestyrelsesformand i Maskinfabrikken Mota A/S og direktgr
i Promito ApS (under konkurs).

Jagrgen Vittrup, HR/Marketingdirektgr

Jgrgen Vittrup, fadt i 1964, og har
siden 1995 veeret ansat i @stjydsk

Bank. Jgrgen Vittrup er
bankuddannet, og har tidligere
veeret ansat i Jyske Bank,

Lokalbanken i Hjgrring samt i

Tgnder Bank. Jgrgen Vittrup har

suppleret sin uddannelse med en

merkonomuddannelse i

markedsfaring, HD i

afsaetningsgkonomi, og en MBA
_.1 uddannelse i strategisk ledelse.
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Nuveerende ledelsesposter:
Ingen.

Tidligere ledelsesposter inden for de seneste fem ar:
Bestyrelsesmedlem i Danmarks Saltcenter - Driftsfond og
Danmarks Saltcenter - Ejendomsfond.

Erkleering om tidligere levned

Inden for de sidste fem &r er/har ingen medlemmer af
Bestyrelsen, Direktionen eller ledende medarbejdere 1)
blevet dgmt i forbindelse med svigagtige lovovertraedelser,
2) deltaget i ledelse af selskaber, som har indledt
konkursbehandling, bobehandling eller likvidation, 3)
veaeret genstand for offentlige anklager eller sanktioner fra
myndigheder eller tilsynsorganer (herunder udpegede
faglige organer) eller 4) blevet frakendt retten af en
domstol til at fungere som medlem af en udsteders
bestyrelse, direktion eller tilsynsorganer eller til at
varetage en udsteders ledelse.

Dog har fglgende medlemmer af Bestyrelsen, Direktionen
og gvrige ledende medarbejdere indenfor de sidste fem &r
deltaget i ledelsen af selskaber, som har indledt
konkursbehandling:

e Knud Timm-Andersen har deltaget i bestyrelsen
for Midtvest Bredband A/S, der den 15. juli 2009
blev erklzeret konkurs.

e Thomas Riise Pedersen har deltaget i direktionen
for Promito ApS (indsat pa vegne af Banken), der
efterfglgende den 1. februar 2007 blev erklaeret
konkurs.

14.2. Interessekonflikter

Der eksisterer Banken bekendt intet slaegtskab mellem
medlemmer af Bestyrelsen, Direktionen eller ledende
medarbejdere.

Banken er ikke bekendt med nogen aftale eller forstaelse
mellem stgrre aktionaerer, kunder, leverandgrer eller
gvrige vedrgrende valg af medlemmer til Bestyrelsen eller
ansaettelse af Direktionen samt ledende medarbejdere.

Der er ingen aktuel eller potentiel interessekonflikt mellem
de pligter, der padhviler medlemmerne af Bestyrelsen og
Direktionen samt ledende medarbejdere, overfor Banken,
og disse personers private interesser og/eller pligter over
for andre personer. S&fremt der opstar en interessekonflikt

behandles denne i henhold til Bestyrelsens
forretningsorden.
Bestyrelsens forretningsorden fastseetter, at et

bestyrelsesmedlem eller en direktsr ikke md deltage i
behandlingen af spgrgsmal om aftaler mellem Banken og
den pageeldende selv eller om sggsmal mod den
pdgeeldende eller aftaler mellem Banken og tredjemand
eller sggsmal mod tredjemand, hvis
bestyrelsesmedlemmet, direktgren eller den ledende



medarbejder har en vaesentlig interesse heri, der kan vaere
stridende mod Bankens interesser.

Der er ingen interessekonflikter mellem de pligter, der er
palagt medlemmer af Bestyrelsen og Direktionen samt
ledende medarbejdere overfor Banken og disse personers
private interesser og/eller forpligtelser over for andre
personer eller selskaber, og Banken er herudover ikke
bekendt med mulige interessekonflikter i relation til
Udbuddet, der er vaesentlige for Banken.

Ingen medlemmer af Bestyrelsen, Direktionen eller andre
ledende medarbejdere har indgdet lock-up aftaler i
forbindelse med Udbuddet.

67



15. AFLONNING OG GODER

15.1. Den udbetalte aflgnning

Bestyrelsen aflgnnes med et fast honorar, som fremgér af
den aflagte arsrapport. Bestyrelsen modtager alene det
faste honorar og dermed ikke nogen form for
incitamentsaflgnning, ligesom Bestyrelsen ikke deltager i
optionsprogrammer.

Bestyrelsens samlede vederlag for sidste regnskabsar
bliver oplyst pd generalforsamlingen i forbindelse med
behandlingen af overskudsdisponeringen, som saledes
bliver en godkendelse af bade &rsrapporten og
Bestyrelsens vederlag. Vederlaget oplyses for Bestyrelsen
samlet, revisionsudvalget samlet og Direktionen samlet,
men ikke specificeret pa de enkelte medlemmer.

Banken har ikke ydet I8n, stillet garantier eller pataget sig
andre  forpligtelser  vedrgrende Bestyrelsen eller
Direktionen eller nogen af dens medlemmer, bortset fra

det som er anfgrt i afsnit 19 “Transaktioner med
naertstdende parter”. Der er ikke indgdet nogen
usaedvanlige aftaler, herunder aftaler vedrgrende
bonusordninger eller fratraedelsesgodtggrelse mellem
Banken og bestyrelsesmedlemmerne.

Der er indgdet direktgrkontrakt med Direktionen.

Bestyrelsen fastsaetter alle vilkar i Direktionens aflgnning,
herunder tiltraedelses- og fratraedelsesvilkar.

Ingen medlemmer af Bestyrelsen eller Direktionen samt
ledende medarbejdere har modtaget nogen former for
aflgnning fra datterselskaberne.

Bestyrelsen
Det samlede vederlag til Bestyrelsen i 2010 udgjorde DKK
0,6 mio. og forventes at udggre DKK 0,6 mio. i 2011.

Bestyrelsen har ikke nogen incitamentsprogrammer.

Direktion

Det samlede vederlag til Direktionen i 2010 udgjorde DKK
2,5 mio. Direktionen bestod i 2010 af direktgr Jens
Vendelbo. Det samlede vederlag til direktionen i 2011
forventes at udggre DKK 2,5 mio.

Aflgnningen af Direktionen bestr udover en grundign af
sadvanlige goder som fri bil, telefon, PC ordning m.v.

Som en del af det samlede vederlag har Banken indg3et en
ydelsesbaseret pensionsordning med direktionen.

Direktionen har ikke nogen former for
incitamentsprogrammer, aktie- / optionsprogrammer eller
lignende.

Direktion modtager ikke vederlag ved almindeligt
arbejdsophgr.
Direktionen er underlagt sadvanlige kunde- og

konkurrenceklausuler.
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Bankdirektgr Jens Vendelbo ejer pr. Prospektdatoen 3.782
stk. aktier i Banken (egne og nzertstdende), svarende til
0,5 % af den samlede aktiekapital.

Ledende medarbejdere
Vederlaget til de ledende medarbejdere i 2010 udgjorde
DKK 4,2 mio. og der forventes ingen Ignstigninger i 2011.

Aflgnningen af ledende medarbejdere bestdr udover en
grundlgn af ssedvanlige goder som fri bil, telefon, m.v.

Ledende medarbejdere har ikke nogen former for
incitamentsprogrammer, aktie- / optionsprogrammer,
seerlige fratreedelsesgodtggrelser, seerlige

pensionsordninger eller lignende.

Opsigelsesbestemmelserne for de ledende medarbejdere er
6 maneder fra medarbejdernes side og 12 maneder fra
Bankens side.

Ledende medarbejdere er underlagt ssedvanlige kunde- og
konkurrenceklausuler.

Vicedirektgr, Max Hovedskov Backstrom, ejer pr.
Prospektdatoen 137 stk. aktier i Banken (egne og
naertst%ende), svarende til 0,0 % af den samlede
aktiekapital.

@konomidirektar, Flemming Johnsen, ejer pr.
Prospektdatoen 590 stk. aktier i Banken (egne og
naertst%ende), svarende til 0,1 % af den samlede
aktiekapital.

Finansdirektgr, Mikkel Elsge, ejer pr. Prospektdatoen 292
stk. aktier i Banken (egne og nartstdende), svarende til
0,0 % af den samlede aktiekapital.

Erhvervsdirektgr, Thomas Riise Pedersen, ejer pr.
Prospektdatoen 86 stk. aktier i Banken (egne og
naertstdende), svarende til 0,0 % af den samlede
aktiekapital.

HR/Marketingdirektgr, Jgrgen Vittrup, ejer pr.
Prospektdatoen 173 stk. aktier i Banken (egne og
naertstdende), svarende til 0,0 % af den samlede
aktiekapital.

15.2. Henseettelser

Banken har pr. 31. december 2010 hensat DKK 0,8 mio. til
pensioner, fratraedelser eller lignende forpligtelser.



16. BESTYRELSENS ARBEJDSPRAKSIS

Bestyrelsen mgdes regelmaessigt og udfgrer sine opgaver i
overensstemmelse med sin forretningsorden.
Forretningsordenen overholder kravene i Selskabslovens §
130, som finder anvendelse pa bgrsnoterede selskaber.
Forretningsordenen indeholder blandt andet retningslinjer
for ansvarsfordelingen mellem Bestyrelsen og Direktionen
og foreskriver, at der fgres mgdeprotokoller, ejerbog og
andre protokoller. Forretningsordenen fastlaagger sdvel
bestyrelsesmedlemmernes forpligtelse til aktivt at drgfte
Bankens organisation og interne kontrolprocedurer, som
Bestyrelsens forpligtelse til aktivt at fslge op pad planer,
budgetter, den likviditetsmaessige stilling og andre
vaesentlige problemstillinger vedrgrende Banken.

Bestyrelsen afholder mgde efter en fastlagt mgdeplan
mindst 10-12 gange om &ret og derudover efter behov.
Der afholdes normalt et &rligt strategiseminar, hvor
Bankens vision, mal og strategi fastlaegges.

Bestyrelsen har udfaerdiget skriftlige retningslinjer i
henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 70 og har sikret
sig, at Bankens organisation er indrettet i
overensstemmelse med Lov om Finansiel Virksomhed § 71.

16.1. Udlgbsdato for bestyrelses-

direktionsmedlemmernes embedsperiode

og

I henhold til § 15 i Bankens vedtaegter veelges
medlemmerne til Bankens repraesentantskab p& den
ordinzere generalforsamling, hvorefter repraesentantskabet
veelger Bankens bestyrelse. Bestyrelsesmedlemmerne
vaelges for en 4 3&rig periode, med afgang af et
bestyrelsesmedlem hvert &r. Genvalg kan finde sted.

Medarbejderrepraesentanterne  veelges for en 4-8rig
periode, som er fastsat lovgivningsmaessigt. De
nuveerende medarbejderrepraesentanter blev indvalgt i

Bestyrelsen i februar maned 2008.

Den seneste ordinaere generalforsamling i Banken blev
afholdt den 5. marts 2011.

De nuvarende bestyrelsesmedlemmer deres
tiltreedelsesdato er angivet nedenfor:

og

e Thorvald Christensen, bestyrelsesformand, blev
valgt fgrste gang til Bestyrelsen i 1987, og hans
nuvaerende valgperiode udlgber i 2015.

e Jgrgen Thybring Hansen, naestformand, blev valgt
til Bestyrelsen i 1994, og hans nuvarende
valgperiode udlgber i 2013.

e Erik Aggerbo, bestyrelsesmedlem, blev valgt til
Bestyrelsen i 2008, og hans nuveerende
valgperiode udlgber i 2012.

. Knud Timm-Andersen, bestyrelsesmedlem, blev
valgt til Bestyrelsen i 2009, og hans nuvarende
valgperiode udlgber i 2014.

. Henning Rose,
(medarbejderrepraesentant),

bestyrelsesmedlem
blev  valgt til
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Bestyrelsen i 2008, o0g hans nuvarende

valgperiode udlgber i 2012.

e Bjarne Enggaard, bestyrelsesmedlem
(medarbejderrepraesentant), blev  valgt il
Bestyrelsen i 2008, og hans nuveerende

valgperiode udlgber i 2012.

Bankens direktgr Jens Vendelbo tiltrddte som bankdirektgr
i 1993. Direktgrkontrakten er ikke tidsbegraenset.

16.2. Vederlag ved ophgr af arbejdsforholdet

Der henvises til afsnit 15 “Aflgnning og goder” i
Registreringsdokumentet for en beskrivelse af Direktionens
ansaettelseskontrakter.

Direktionen anseettes af Bestyrelsen, der fastsaetter
Direktionens anszettelsesvilkdr og rammerne for dens
arbejde. Direktionen er ansvarlig for tilrettelaeggelsen og
gennemfgrelsen af de strategiske planer, den daglige drift
af Banken samt dens aktivitets- og driftsmaessige udvikling
0og resultater og interne anliggender. Bestyrelsens
delegation af ansvar til Direktionen er fastlagt i
Bestyrelsens forretningsorden og i instruks i henhold til §
70 i Lov om Finansiel Virksomhed.

16.3. Revisions- og aflgnningsudvalg

Banken har ultimo 2010 nedsat sdvel et revisions- som et
aflgnningsudvalg.

Revisionsudvalget bestdr af den siddende bestyrelse.

Banken har, som formand og som det uafhangige og
kvalificerede medlem af udvalget udpeget direktgr Knud
Timm-Andersen.

Revisionsudvalget er etableret i henhold til bekendtggrelse
nr. 690 af 23. juni 2010 om revisionsudvalg i virksomheder
samt koncerner, der er underlagt tilsyn af Finanstilsynet,
og udvalgets primaere rolle er at assistere Bestyrelsen med
at opfylde dennes ansvar for at sikre en uafhaengig og
objektiv overvagning af Bankens regnskabsafleeggelse,
interne  kontrolsystemer, risikostyringssystemer  og
lovpligtige revision.

Udvalget mgdes mindst 4 gange &rligt og som hovedregel
umiddelbart forud for bestyrelsens mgder.

Revisionsudvalget forbereder beslutninger, som skal
traeffes af den samlede Bestyrelse, og opgaverne for
udvalget bestar i at:

e Overvage regnskabsaflaeggelsesprocessen
o .
. Overvage, om Bankens interne kontrolsystem,

interne revision og risikostyringssystemer
fungerer effektivt

e Overvdge den lovpligtige revision af
drsregnskabet mv.

. Overvé’)gning af kontrol med revisors

uafhangighed



I 2010 har revisionsudvalget udover ovennaevnte opgaver
vurderet og taget stilling til Bankens anvendte
regnskabspraksis, herunder isaer metoder for nedskrivning
o o o . .
pa udlan og henszettelser pa garantier. I den forbindelse er
Bankens kontrolmiljg for opggrelse af de vasentlige
regnskabsmaessige skgn i &rsregnskabet gennemgdet og
vurderet.

Aflgnningsudvalget bestdr af Thorvald Christensen, Jgrgen
Thybring Hansen og Jens Vendelbo.

Aflgnningsudvalgets arbejdsopgaver fglger
bekendtggrelsen om Ignpolitik samt oplysningsforpligtelser
om aflgnning i finansielle virksomheder

16.4. Corporate Governance

Det fremgar nedenfor, hvorledes Banken forholder sig til
Komitéen for god selskabsledelses ”“Anbefalinger for god
selskabsledelse” fra april 2010 og Finansridets
supplerende "Anbefalinger for Finansrédets
medlemsvirksomheder” fra december 2008, som vedrgrer
god selskabsledelse og ekstern revision.

Bestyrelsens holdning til begge szt anbefalinger er
generelt positiv og Banken fglger de fleste anbefalinger.
Der ligger grundige overvejelser i Bestyrelsen bag de
punkter i anbefalingerne, som ikke fglges. Nedenfor er
redegjort herfor efter det geeldende “fglg eller forklar”-
princip. Det indebserer, at Banken skal fglge
anbefalingerne eller forklare, hvorfor anbefalingerne ikke
fglges helt eller delvist.

Banken afviger fra de tidligere anbefalinger for god
selskabsledelse pd fglgende omréder:

3. Abenhed og transparens

Anbefaling Det anbefales, at selskabet offentligggr
3.1.3. kvartalsrapporter.

Bankens Anbefalingen fglges ikke.

forklaring

Banken har indtil videre valgt uaendret
at fortseette med alene at offentligggre
savel halvdrs- som heldrsrapporter.
Henset til det generelle forhold at
aktioneerer i lokale pengeinstitutter, og
dermed ogsad @stjydsk Bank, har et

langsigtet formal med deres
investering i Bankens aktier, vurderes
der ikke aktuelt behov for

offentligggrelse af kvartalsrapporter. I
Igbet af 2011 vil Banken offentligggre
periodemeddelelse efter 1. og 3.
kvartal, som det fremgdr af Bankens
finanskalender.
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5. Det gverste ledelsesorgans sammenssetning og
organisering
Anbefaling
5.1.2.

Det anbefales, at det g@verste
ledelsesorgan sikrer en formel, grundig
og for medlemmerne transparent
proces for udveelgelse og indstilling af
kandidater til ledelsesorganet. Ved
vurderingen af sammensatningen og
indstilling af nye kandidater skal der
tages hensyn til behovet for fornyelse
og til behovet for mangfoldighed i
relation til bl.a. international erfaring,
kgn og alder.

Bankens
forklaring

Bestyrelsen valges af Bankens
repraesentantskab, bortset fra de
medlemmer, der veelges i henhold til
lovgivningens regler om
repraesentation af medarbejdere i
bestyrelsen. Ved reprassentantskabets
sammensatning tages s& vidt muligt
hensyn til Bankens virkeomrade og
kundekreds er ligeligt repraesenteret.
Repreesentantskabet veelges af
generalforsamlingen.

Anbefaling
5.1.3.

Det anbefales, at der sammen med
indkaldelsen til  generalforsamling,
hvor valg til det gverste ledelsesorgan
er pd8 dagsordenen, udsendes en
beskrivelse af de opstillede kandidaters
kompetencer med oplysning om
kandidaternes gvrige ledelseshverv,
herunder poster i direktioner,
bestyrelser, og tilsynsrad, inklusive
ledelsesudvalg, i danske og
udenlandske virksomheder samt
kraevende organisationsopgaver.

Bankens
forklaring

Bestyrelsen har vurderet, at det er
tilstraekkeligt, hvis oplysningerne
afgives p&8 generalforsamlingen far
valget finder sted.

Det anbefales, at der i &rsrapporten
eller pd selskabets hjemmeside
redeggres for reglerne for
medarbejdervalg og for selskabets
anvendelse heraf i selskaber, hvor
medarbejderne har valgt at benytte
selskabslovgivningens regler om
medarbejderrepraesentation.

Anbefaling
5.5.1.

Bankens
forklaring

Bestyrelsen veerdsaetter de
medarbejdervalgte bestyrelses-
medlemmers indsats i bestyrelsen,
hvor de indgdr p& lige fod med gvrige
bestyrelsesmedlemmer. Bestyrelsen
har dog ikke fundet behov for en
saerskilt  redeggrelse herfor, idet



Anbefaling
5.9.1.

Bankens
forklaring

Anbefaling
5.9.2.

Bankens
forklaring

Anbefaling
5.10.7.

systemet  med medarbejdervalgte
bestyrelsesmedlemmer er velkendt i
Danmark.

Det anbefales, at de
generalforsamlingsvalgte medlemmer
af det gverste ledelsesorgan, er pa
valg hvert & pd den ordinzere
generalforsamling.

Bestyrelsesmedlemmerne vealges for 4
& ad gangen med mulighed for
genvalg. Valgperioden er forskudt,
séledes at der hvert ar er 1 medlem pa
valg. Hermed sikres kontinuitet og
stabilitet i bestyrelsesarbejdet.

Det anbefales, at &rsrapporten oplyser
tidspunktet for medlemmets indtraeden
i det gverste ledelsesorgan, hvorvidt
genvalg af medlemmet har fundet
sted, samt udlgbet af den aktuelle

valgperiode.

Der henvises til pkt. 5.9.1 herom.

Det anbefales, at det gverste
ledelsesorgan nedsaetter et
nomineringsudvalg, som har mindst
fglgende forberedende opgaver:

. beskrive de kvalifikationer,
der kraeves i de to
ledelsesorganer og til en
given post, og angive hvilken
tid, der skegnnes at matte

afszettes til varetagelse af
posten samt vurdere den
kompetence, viden og

erfaring, der findes i de to
ledelsesorganer,

e arligt vurdere
ledelsesorganernes  struktur,
stgrrelse, sammensatning og
resultater samt anbefale det
gverste ledelsesorgan
eventuelle andringer,

e 3&rligt vurdere de enkelte
ledelsesmedlemmers
kompetence, viden og

erfaring samt rapportere til
det gverste ledelsesorgan
herom,

e overveje forslag fra relevante
personer, herunder
aktionzerer og medlemmer af
ledelsesorganerne, til
kandidater til ledelsesposter,
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Bankens
forklaring

Anbefaling
5.11.1.

Bankens
forklaring

Anbefaling
5.11.2.

Bankens
forklaring

Anbefaling
5.11.3.

Bankens
forklaring

Anbefaling
5.11.4.

0g
e indstille til det gverste
ledelsesorgan forslag til

kandidater til
ledelsesorganerne.

Anbefalingen fglges ikke.

Nomineringsudvalgets opgaver
varetages i overensstemmelse med
kommentarerne til anbefalingernes
punkt 5.10.2 af den samlede
bestyrelse. Bestyrelsen vurderer hvert
dr, om der pd baggrund af sezrlige
krav til udvalget er behov for at andre
den praksis.

Det anbefales, at det gverste
ledelsesorgan fastlaegger en
evalueringsprocedure, hvor det

samlede gverste ledelsesorgans og

dets individuelle medlemmers bidrag
o .

og resultater arligt evalueres.

Bestyrelsen finder pt. ikke behov for
skematiske evalueringer af bestyrelse
eller direktion og samarbejdet imellem
dem.

Det anbefales, at evalueringen af det
gverste ledelsesorgan forestds af
formanden, at resultatet drgftes i det
gverste ledelsesorgan, og at der i
arsrapporten oplyses om
fremgangsmaden ved selvevalueringen
og resultaterne heraf.

Bestyrelsen finder pt. ikke behov for
skematiske evalueringer af bestyrelse
eller direktion og samarbejdet imellem
dem.

Det anbefales, at det gverste
ledelsesorgan mindst en gang arligt
evaluerer direktionens arbejde og
resultater efter forud fastsatte klare
kriterier.

Bestyrelsen finder pt. ikke behov for
skematiske evalueringer af bestyrelse
eller direktion og samarbejdet imellem
dem.

Det anbefales, at direktionen og det
gverste ledelsesorgan fastlaegger en
procedure, hvorefter deres samarbejde
arligt evalueres ved en formaliseret
dialog mellem formanden for det



Bankens
forklaring

gverste ledelsesorgan og den
administrerende direktgr, samt at
resultatet af evalueringen forelsegges
for det gverste ledelsesorgan.

Bestyrelsen har p& baggrund af
hyppige mgder og et teet samarbejde
med direktionen vurderet, at der er
den ngdvendige dialog om
samarbejdet mellem bestyrelsen som
helhed og direktionen, og at der derfor

ikke er behov for, at formanden
gennemfgrer en formaliseret
evaluering.

6. Ledelsens vederlag

Anbefaling
6.1.7.

Bankens
forklaring

Anbefaling

6.1.8.

Bankens
forklaring

Det anbefales, at hvis direktionen
aflgnnes med aktiebaseret aflgnning,
skal programmerne vaere
revolverende, dvs. optionerne tildeles
periodisk og bgr tidligst kunne
udnyttes 3 &r efter tildelingen.
Forholdet mellem indlgsningskursen og
markedskursen pa tildelingstidspunktet
skal forklares.

Bestyrelse og direktion afleannes med
et fast honorar, som fremgdr af den
aflagte &rsrapport.

Det anbefales, at vederlagsaftaler for
direktionen, der indeholder aftaler om
variable Ignandele, fastsldr en ret for
selskabet til i helt saerlige tilfeelde at
kraeve hel eller delvis tilbagebetaling af
variable Ignandele, der er udbetalt p%
grundlag af oplysninger, der
efterfglgende dokumenteres fejlagtige.

Der henvises til pkt. 6.1.7. herom.

8. Risikostyring og intern kontrol

Anbefaling
8.2.1.

Bankens
forklaring

Det anbefales, at det gverste
ledelsesorgan beslutter, hvorvidt der
skal etableres en whistleblower-
ordning med henblik p8 at give
mulighed for en hensigtsmaessig og
fortrolig rapportering af alvorlige
forseelser eller mistanke herom.

Det fremgar af kommentarerne til
anbefalingen, at ordningen primeert er
relevant i internationalt arbejdende
koncerner. Banken er ikke en
internationalt arbejdende koncern, og
bestyrelsen har p& den baggrund
besluttet, at der ikke skal indfgres en
formel whistleblower ordning.
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9. Revision
Anbefaling
9.1.3.

Bankens
forklaring

Det anbefales, at det g@verste
ledelsesorgan og revisionsudvalget
mindst en gang arligt mgdes med
revisor uden, at direktionen er til
stede. Tilsvarende geelder for den
interne revisor, hvis der er en sadan.

Anbefalingen fglges ikke.

Bankens interne revisionschef deltager
i alle revisionsudvalgsmgder og
Bankens eksterne revision deltager i
revisionsudvalgsmgdet hvor Bankens
drsrapport bliver behandlet.



17. PERSONALE

17.1. Antallet af medarbejdere

Nedenfor er vist en oversigt over udviklingen i antallet af
ansatte i Banken.

Tabel 20: Gennemsnitligt antal ansatte i Banken for

2008-2010
Regnskabsar Antal ansatte
(gennemsnit)
2008 146
2009 151
2010 154
Pr. Prospektdatoen 152

Kilde: @stjydsk Bank

Nedenst8ende figur viser organisationsplanen for Banken.
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Figur 12: Organisationsplan

Kilde: @stjydsk Bank



17.2. Aktiebeholdninger og aktieoptioner

Tabel 21: Ledelsens aktiebeholdninger (inkl. naertstdende) pr. Prospektdatoen

Nominel

Antal aktier veerdi 1 pct.
Bestyrelsen
Bestyrelsesformand Thorvald Christensen 6.639 663.900 0,9%
Naestformand Jgrgen Thybring Hansen 2.033 203.300 0,3%
Bestyrelsesmedlem Erik Aggerbo 2.266 226.600 0,3%
Bestyrelsesmedlem Knud Timm-Andersen 711 71.100 0,1%
Bestyrelsesmedlem Henning Rose 614 61.400 0,1%
Bestyrelsesmedlem Bjarne Enggaard 9 900 0,0%
Bestyrelsen i alt 12.272 1.227.200 1,7%
Direktionen
Bankdirektgr Jens Vendelbo 3.782 378.200 0,5%
Direktionen i alt 3.782 378.200 0,5%0
Ledende medarbeijdere
Vicedirektgr Max Hovedskov Backstrom 137 13.700 0,0%
@konomidirektgr Flemming Johnsen 590 59.000 0,1%
Finansdirektgr Mikkel Elsge 292 29.200 0,0%
Erhvervsdirektgr Thomas Riise Pedersen 86 8.600 0,0%
HR/Marketingdirektgr Jgrgen Vittrup 173 17.300 0,0%
Ledende medarbejdere i alt 2.875 127.800 0,4%
1 alt 18.929 1.733.200 2,6%0

Kilde: @stjydsk Bank

17.3. Ordninger vedr. personalets
udsteders kapital

Banken har ingen bonusordning for medarbejderne.

interesser i
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18. STORRE AKTIONAERER

Nedenstdende beskriver @stjydsk Banks aktionaerstruktur.

18.1. Aktioneerer i Istjydsk Bank

@stjydsk Banks aktiekapital udggr pr. Prospektdatoen
nominelt DKK 72.000.000, bestdende af 719.916 stk.
aktier med en nominel vaerdi pd DKK 100 pr. stk. og 840
aktier med en nominel vaerdi pa DKK 10 pr. stk.

Navnenoterede aktionaerer ejer tilsammen ca. 98,4 % af
aktiekapitalen, og aktionaerer med mere end 10.000 aktier
a DKK 100 besidder tilsammen ca. 9,6 % af aktiekapitalen.
Heraf er fglgende optaget i @stjydsk Banks fortegnelse i
henhold til veerdipapirhandelslovens § 29:

Eneste aktionzer der ejer over 5 % af aktiekapitalen i
Banken er Krogsbjerg A/S, som ejer i alt ca. 5,5 % af
aktiekapitalen svarende til nominelt DKK 3.861.600.
Grundet stemmeretsbegreensningerne i vedtaegterne
svarer ejerandelen til 10 stemmer.

@stjydsk Bank ejer pr. Prospektdatoen 1.175 stk. egne
aktier med en palydende vaerdi pd DKK 117.500.

Tabel 22: Aktionaerstruktur i Banken fgr Udbuddet

Aktiebesiddelser Antal Antal aktier I pct.
aktionaerer
1-9 3.015 11.772 1,6%
10-99 6.114 194.575 27,0%
100-999 1.350 284.139 39,5%
1.000-1.999 30 40.184 5,6%
2.000-9.999 28 109.307 15,2%
>10.000 2 68.971 9,6%
Ikke navnenoterede 11.052 1,5%
1 alt 10.539 720.000 100,0%

Kilde: @stjydsk Bank

Tabel 23: Ledelsens aktiebesiddelser i Banken fgr
Udbuddet

Antal aktier 1 pct.
Bestyrelsen 12.272 1,7%
Direktionen 3.782 0,5%
1 alt 16.054 2,2%0

Kilde: @stjydsk Bank

Der er @stjydsk Bank bekendt ikke indgdet nogen
aktionezeraftaler.

18.2. Forskelle i stemmeretsfordelingen

Ifglge vedtaegternes § 10 udgves stemmeretten séledes:

. DKK 60 - DKK 180 aktier giver 1 stemme
e over DKK 180 DKK 420 aktier giver 2 stemmer
e over DKK 420 - DKK 900 aktier giver 3 stemmer
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. over DKK 900 - 1.380 aktier giver 4 stemmer
. over DKK 1.380 - DKK 1.800 aktier giver 5
stemmer

For hver DKK 600 aktier over DKK 1.800 gives én stemme
indtil 10, som er det hgjeste stemmeantal, en aktionaer
kan afgive pd egne vegne.

Aktionzerer har ret til at mgde p& generalforsamlingen ved
fuldmaegtig. Fuldmaegtigen skal fremlaegge skriftlig,
dateret fuldmagt. En fuldmaegtig, der mgder pa vegne af
flere aktionaerer, kan stemme forskelligt p& vegne af de
forskellige aktionzerer.

Aktier, der ifglge notering i Bankens ejerbog tilhgrer
forskellige ejere, anses som tilhgrende én aktioneer,
safremt der mellem ejerne bestdr en sddan seerlig
forbindelse, at udgvelsen af stemmeretten p§ aktierne ma
anses for bestemt af samme interessegruppe, herunder i
tilfeelde hvor ejerne gennem aktiebesiddelse eller p& anden

made er knyttet til en faelles koncern eller andet

interessefaellesskab.

18.3. Direkte eller indirekte kontrol fra
tredjemand

Ledelsen er ikke bekendt med aftaler, der direkte eller
indirekte giver en eller flere aktionzerer mulighed for at
opnd kontrol med @stjydsk Bank.

18.4. Aftaler som kan medfgre at andre overtager

kontrollen med Banken

Ledelsen er ikke bekendt med aftaler, der direkte eller
indirekte giver nogen person mulighed for senere at opnd
kontrol med @stjydsk Bank.



19. TRANSAKTIONER MED
TILKNYTTEDE PARTER

Der er ingen nzertstdende parter, der har bestemmende
indflydelse over Banken.

Bankens naertstdende parter omfatter Direktionen og
Bestyrelsen samt disses naertstdende.

Herudover omfatter neertstdende parter de tilknyttede
datterselskaber @.B. Finansiering A/S og Forvaltnings-
selskabet af 25. oktober 1978 ApS samt disses
datterselskaber.

@stjydsk Banks tilgodehavender overfor datterselskaberne
var DKK 5,3 mio. pr. 31. december 2010, mens geeld
overfor datterselskaberne var DKK 2,0 mio. pr. 31.
december 2010.

Bestyrelsen har pr. 31. december 2010 18n, kautioner eller
garantier for DKK 20,9 mio.

Direktionen har pr. 31. december 2010 18n, kautioner eller
garantier for DKK 0,5 mio.

Ud over hvad der fglger af medlemskabet af Bestyrelsen
eller ansaettelsesforholdet og eventuelle aktiebesiddelser,
har der ikke veeret vyderligere transaktioner med
Bestyrelsen, Direktionen eller gvrige ledende
medarbejdere.

For en beskrivelse af Ledelsens aflgnning henvises der til
afsnit 15 "Aflgnning og goder” i Registreringsdokumentet.

Herudover har Banken efter Ledelsens vurdering ikke
indgdet aftaler eller foretaget transaktioner med
neertstdende parter.

Alle transaktioner med neertstdende parter er gennemfgrt
p& markedsmaessige vilkar.
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20. UDSTEDERS AKTIVER, PASSIVER,
FINANSIELLE STILLING OG
RESULTATER

20.1. Historiske regnskabsoplysninger

Bankens aflagte og offentliggjorte arsrapport for 2008 er
ligesom arsregnskabet for 2009 og 2010 revideret. Der er
udarbejdet supplerende / korrigerende information til
arsrapporten 2009 i form af yderligere oplysninger i 3
noter jf. bilag 2 i Registreringsdokumentet.

Arsrapporterne er aflagt i overensstemmelse med lov om
finansiel virksomhed. /&rsrapporterne er herudover
udarbejdet i overensstemmelse med vyderligere danske
oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle selskaber.

De historiske regnskabsoplysninger, der udtrykkeligt er
anfort i nedenstdende tabel, er indarbejdet ved henvisning
i Prospektet, jeevnfgr artikel 28 i Prospektforordningen og
§ 18, stk. 2 i Prospektbekendtggrelsen.

Direkte og indirekte henvisninger i rapporterne til andre
dokumenter eller hjemmesider er ikke indarbejdet i
Prospektet ved henvisning og udggr ikke en del af
Prospektet. Rapporterne geelder kun pr. datoen for deres
respektive offentligggrelse og er ikke siden blevet
opdateret og er i nogle tilfeelde blevet overflgdiggjort af
oplysningerne i Prospektet. Potentielle investorer bgr
antage, at oplysningerne i Prospektet samt de oplysninger,
som Banken indarbejder ved henvisning, alene er korrekte
pr. datoen for dokumentets egen datering. Der henvises

herudover til nedenstdende afsnit 20.4 “Veaesentlige
andringer i udsteders finansielle eller handelsmaessige
stilling”.

Bankens virksomhed, finansielle stilling, pengestrgmme og
resultater kan have aendret sig siden disse datoer.

Banken er pligtig til at udarbejde og offentligggre
tilleegsprospekt, s8fremt  der i perioden efter
Prospektdatoen og inden tegningsperiodens ophgr opstar
en vaesentlig ny omstaendighed. 1 tilfelde af
tillaeegsprospekt har investorerne tilbagetreedelsesret fra
Udbuddet. Der henvises herudover til nedenstdende afsnit
20.4 "Veesentlige aendringer i udsteders finansielle eller
handelsmaessige stilling”.

Nedenstdende oplysninger integreres i Prospektet ved
henvisning, idet materialet ligger til gennemsyn pd
Bankens kontor, @stergade 6-8, 9550 Mariager og pa
Bankens hjemmeside www.oestjydskbank.dk.
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Tabel 24: Krydsreferencetabel

Pstjydsk Bank

(Sidetal) Arsrapport |Arsrapport |Arsrapport

2010 2009 2008
Hoved- og nggletal 32 38 7
Ledelsens beretning 10 7
Ledelsespategning 6 6 5
Revisionspategning 7 7 6
Anvendt regnskabspraksis 25 32 26
Resultatopggrelse 20 27 32
Balance 21 28 33
Egenkapitalbevaegelser 22 29 34
Noter 24 31 35
20.2. Udbyttepolitik
I henhold til Selskabsloven kan den ordinzere

generalforsamling vedtage udlodning af udbytte pa basis af
det godkendte regnskab for det seneste regnskabsar. Det
af generalforsamlingen vedtagne udbytte kan ikke
overstige det af Bestyrelsen foresldede eller godkendte
belgb.

Som fglge af @stjydsk Banks deltagelse i Bankpakke I,
Overgangsordningen og Bankpakke II kunne der ikke
udloddes udbytte for regnskabsaret 2010. Udbetalt udbytte
udgjorde DKK 0,0 mio. i bade 2008 og 2009.

Udbytte ma kun udbetales i det omfang, udbyttet kan
finansieres af Bankens nettooverskud efter skat, der udggr
frie reserver, og som er oparbejdet i perioden efter den 1.
oktober 2010.

P& lzengere sigt vil udbyttepolitikken blive revurderet.
Udbetaling af udbytte vil ske under hensyntagen til
forngden konsolidering af egenkapitalen som grundlag for
Bankens fortsatte mulighed for konsolidering og sikring af
et tilstraekkeligt kapitalgrundlag.

20.3. Rets- og voldgiftssager

Banken har ingen verserende stats-, rets- eller
voldgiftssager, bortset fra rets- og voldgiftssager i
forbindelse med den almindelige bankdrift, som vurderes
at kunne f& veesentlig indflydelse pd Bankens finansielle
stilling eller resultater, og har ikke veeret involveret i
o . o

sadanne sager inden for de seneste tolv maneder eller har
viden om, at sddanne sager planlaegges anlagt.

20.4. Veesentlige eendringer i udsteders finansielle

eller handelsmeessige stilling

Der er ikke indtruffet haendelser efter afslutningen af
drsregnskabet 2010, der kan f& vaesentlig indvirkning p&
Bankens virksomhed, resultat, pengestrgmme og
finansielle stilling.



21. YDERLIGERE OPLYSNINGER

21.1. Aktiekapital

Den udstedte aktiekapital

@stjydsk  Banks udstedte aktiekapital udggr pr.
Prospektdatoen nominelt DKK 72.000.000, bestdende af
719.916 stk. aktier med en nominel vaerdi p& DKK 100 pr.
stk. og 840 stk. aktier med en nominel vaerdi pd DKK 10
pr. stk. Aktierne med en nominel vaerdi p& DKK 10 pr. stk.
er registreret i en teknisk fondskode. Der tildeles ikke
tegningsretter pa aktier i den tekniske fondskode. Aktierne
er ikke inddelt i klasser. Alle Eksisterende Aktier er
udstedte og fuldt indbetalte. Der er ikke udstedt andele,
som ikke repraesenterer @stjydsk Banks aktiekapital.

Efter de Udbudte Aktier er tegnet, udggr @stjydsk Banks
nominelle aktiekapital DKK 96.000.000.

21.1.1. Antal, bogfart veerdi og palydende veerdi

@stjydsk Bank ejer 1.175 stk. egne Aktier svarende til 0,2
% af den samlede aktiekapital fgr Udbuddet og 0,1 % af
den samlede aktiekapital efter Udbuddet. Den nominelle

veerdi af Jstjydsk Banks egne Aktier er DKK 117.500 og
egne Aktier er bogfgrt til DKK 0 pr. Prospektdagen.

Tabel 25: Aktiekapitalens udvikling

21.1.2. Konvertible eller

veerdipapirer mv.

ombyttelige

Banken har ikke optaget 1&n eller udstedt veerdipapirer
mv., der kan konverteres til aktiekapital.

21.1.3. Eventuelle overtagelsesrettigheder

Der foreligger ingen overtagelsesrettigheder og/eller
forpligtelser vedrgrende tilladt, men ikke udstedt kapital.

21.1.4. Optioner

@stjydsk Bank har ikke udstedt optioner eller warrants.

21.1.5. Aktiekapitalens udvikling

Udvikling i aktiekapitalen for @stjydsk Bank er beskrevet i
tabellen nedenfor:

Dato Transaktion Nominel s&endring Aktiekapital efter Antal aktier efter sendring Kurs
(DKK ’000) 2endring (DKK '000)
_ ’ ’ (559.916 a nhom. DKK 100 pr. stk. og
Apr-05 Aktieudvidelse 8.000 56.000 840 a nom. DKK 10 pr. stk.) 500
_ ’ ’ (639.916 a nhom. DKK 100 pr. stk. og
May-06 Aktieudvidelse 8.000 64.000 840 a nom. DKK 10 pr. stk.) 650
: : 659.916 a nom. DKK 100 pr. stk. og
Aug-06 Aktieudvidel 2.000 66.000 ( 1.117
Y9 reudvideise 840 a nom. DKK 10 pr. stk.)
) . 719.916 a nom. DKK 100 pr. stk. og
May-07 Aktieudvidel 6.000 72.000 ( 1.000
ay leudvideise 840 a nom. DKK 10 pr. stk.)
_ } ; (959.916 a nom. DKK 100 pr. stk. og
Apr-11 Aktieudvidelse 24.000 96.000 840 a nom. DKK 10 pr. stk.) 250

Kilde: @stjydsk Bank
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Stiftelsesoverenskomst og selskabsvedtsegter
@stjydsk Bank blev grundlagt i 1897.

Nedenstdende er en kort beskrivelse af Banken og visse
bestemmelser indeholdt i vedtsegterne, samt en kort
beskrivelse af visse bestemmelser i Selskabsloven.
Beskrivelsen er ikke fuldsteendig, og der tages i enhver
henseende forbehold for indholdet i @stjydsk Banks
vedteegter og dansk lovgivning. @stjydsk Banks vedtzegter,
som de er i kraft pr. Prospektdatoen, er optrykt i bilag 1.

21.1.6. Vedteegtsmeessigt formal

Bankens formal er i ifslge vedteegternes § 1 at drive
bankvirksomhed samt anden ifglge banklovgivningen tilladt
virksomhed.

21.1.7. Bestemmelser vedrgrende medlemmer af

Bestyrelsen og Direktionen

Banken ledes af en bestyrelse, der bestar af 4 medlemmer,
der vaelges af repraesentantskabet for en fire-arig periode,
s8ledes at der efter tur afgdr ét medlem hvert 2&r.
Bestyrelsen bestar endvidere af de yderligere medlemmer,
som lovgivningens regler om repraesentation af
medarbejdere i bestyrelsen foreskriver. Bestyrelsen
sammensaettes i overensstemmelse med de til enhver tid
geeldende regler herfor, og vaelges sd vidt muligt blandt
medlemmerne af repraesentantskabet. Genvalg kan finde
sted. Udtreeder et medlem af repraesentantskabet, ophgrer
medlemskabet af Bestyrelsen. Bestyrelsen valger selv sin
formand og naestformand. Jf. vedtaegternes § 15.

Bestyrelsen fastsaetter ved en forretningsorden naermere
bestemmelser om udfgrelsen af sit hverv. Bestyrelsen er
beslutningsdygtig, ndr over halvdelen af dens medlemmer
er til stede, jf. dog Selskabslovens § 124. Beslutninger i
Bestyrelsen treeffes ved simpelt stemmeflertal. If.
vedtaegternes § 16.

Til varetagelse af den daglige ledelse af Bankens
virksomhed anseetter Bestyrelsen, med
repraesentantskabets godkendelse, en direktion bestdende
af en eller flere direktgrer. I tilfaelde af at der ansaettes
flere direktgrer, ansaettes én af dem som administrerende
direktgr. Direktionens medlemmer er pligtige til at afgd
senest ved udgangen af det kvartal, hvori de fylder 67 ar.
Jf. vedtaegternes § 17.

Banken tegnes ved underskrift af: i) den samlede
bestyrelse i forening, ii) et bestyrelsesmedlem i forening
med en direktgr, iii) to direktgrer i forening, jf.
vedtaegternes § 19.
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21.1.8. Beskrivelse af gstjydsk Banks aktier
Nedenstdende er en kort beskrivelse af visse
bestemmelser i @stjydsk Banks vedteegter og visse

bestemmelser i Selskabsloven.
Stemmeret

Stemmeretten udgves sdledes:

. DKK 60 - 180 aktier giver 1 stemme

e over DKK 180 - 420 aktier giver 2 stemmer

e over DKK 420 - 900 aktier giver 3 stemmer

e over DKK 900 - 1.380 aktier giver 4 stemmer

e over DKK 1.380 - 1.800 aktier giver 5
stemmer

og for hver DKK 600 aktier over DKK 1.800 gives én
stemme indtil 10, som er det hgjeste stemmeantal en
aktionzer kan afgive p& egne vegne.

Aktier, der ifglge notering i Bankens ejerbog tilhgrer
forskellige ejere, anses som tilhgrende én aktioneaer,
safremt der mellem ejerne bestdr en sddan seerlig
forbindelse, at udgvelsen af stemmeretten pa aktierne ma
anses for bestemt af samme interessegruppe, herunder i
tilfeelde hvor ejerne gennem aktiebesiddelse eller pd anden
made er knyttet til en fzelles koncern eller andet
interessefaellesskab.

Aktionzerer har ret til at mgde p& generalforsamlingen ved
fuldmaegtig. Fuldmaegtigen skal fremlaegge skriftlig,
dateret fuldmagt. En fuldmaegtig, der mgder pa vegne af
flere aktionaerer, kan stemme forskelligt p& vegne af de
forskellige aktionaerer.

Jf. vedtaegternes § 10.

Enhver aktionaer kan endvidere afgive stemmer ved
brevstemme.

Banken stiller elektronisk fuldmagtsblanket og
brevstemmeblanket til rddighed for aktionaererne. Den
elektroniske fuldmagtsblanket og brevstemmeblanket
ggres tilgaengelig pa Bankens hjemmeside
(www.oestjydsbank.dk).

Aktiernes negotiabilitet og omseaettelighed
Aktierne er omsatningspapirer og der

indskraenkninger i Aktiernes
vedteegternes § 3.

geelder
omsezettelighed,

ingen
jf.

Bemyndigelser

Bestyrelsen er indtil den 5. marts 2016 bemyndiget til at
forhgje Bankens aktiekapital som kontant kapitalforhgjelse
med indtil nominelt DKK 78.000.000, opdelt pa fslgende
mé&de, jf. vedtaegternes § 2:

1) DKK 52.000.000 kan udbydes i én eller flere emissioner.
De Eksisterende Aktionaerer har fortegningsret til tegning
af de nye aktier, for hvilke Bestyrelsen bestemmer



tegningskursen - dog ikke under pari -
fastsaetter tidspunktet og de gvrige vilkar.

og i evrigt

2) DKK 26.000.000 kan udbydes i én eller flere emissioner.
Bestyrelsen kan beslutte at de Eksisterende Aktionaerers
fortegningsret helt eller delvist ikke skal gaelde, herunder
saledes, at kapitalforhgjelsen udbydes i fri tegning med
eller uden fortrinsret for aktionaererne til aktiernes
markedskurs.

I gvrigt fastseetter Bestyrelsen de naermere vilkdr for
kapitalforhgjelsen.

Ved enhver forhgjelse af Bankens aktiekapital i henhold til
bemyndigelsen gaelder fglgende:

a. De Nye Aktier giver ret til udbytte fra fgrste regnskabsar
efter tegningsdret. Bestyrelsen beslutter, under hensyn til
tegningstidspunktet, hvorvidt de Nye Aktier giver ret til
udbytte for nogen del af tegningsaret.

b. Der skal ikke geelde indskraenkninger i de nye
aktioneerers fortegningsret ved fremtidige forhgjelser.

c. For de aktier, der udstedes i henhold til bemyndigelsen,
skal der med hensyn til rettigheder, indlgselighed og
omseettelighed gaelde de samme regler, som for de
Eksisterende Aktier.

d. De Nye Aktier er omseatningspapirer og skal
navnenoteres i lighed med de Eksisterende Aktier.
Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage de for

kapitalforhgjelsen ngdvendige vedtaegtsaendringer.

Bemyndigelsen vil blive anvendt til Aktieudbuddet. Efter
Aktieudbuddet il bemyndigelsen i henhold il
vedtaegternes § 2 veere DKK 54.000.000.

Ret til udbytte
Hvert aktiebelgb p& nominelt DKK 100 giver ret til udbytte.

Geeldende regler vedrgrende udbytte

I henhold til Selskabsloven vedtager et selskabs ordinzere
generalforsamling udlodning af udbytte p& grundlag af den
godkendte &rsrapport for det seneste regnskabsar.
Endvidere kan generalforsamlingen vedtage udlodning af
ekstraordineert udbytte, der udover frie reserver i det
senest godkendte regnskab ogsd kan baseres pa overskud
i indevaerende regnskabsdr. Det af generalforsamlingen
vedtagne udbytte kan ikke overstige det af Bestyrelsen
foresldede eller godkendte belgb.

Generalforsamlingen kan desuden bemyndige Bestyrelsen
tii at udlodde ekstraordinaert udbytte. En sadan
bemyndigelse er ikke givet pr. Prospektdatoen.

Som omtalt under afsnit 6.5 ("Regulatoriske forhold") er
Banken, som fglge af udstedelsen af statsgaranterede
obligationer og modtagelsen af det statslige kapitalindskud
p& DKK 157 mio. underlagt restriktioner pa udlodning af
udbytte.
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Fortegningsret

I henhold til Selskabsloven har alle @stjydsk Banks
aktioneerer forholdsmaessig fortegningsret i tilfelde af
kontant forhgjelse af aktiekapitalen. Afvigelse fra
aktionzerernes  fortegningsret kan i  henhold il
Selskabsloven alene besluttes af generalforsamlingen og
skal tiltreedes af mindst 2/3 af sdvel de stemmer, som er
afgivet, som af den del af aktiekapitalen, som er
repreesenteret pa generalforsamlingen. Det er endvidere
en forudseetning, at kapitalforhgjelsen tegnes til
markedskurs.

Rettigheder ved likvidation

I henhold til Selskabsloven er alle @stjydsk Banks
aktionaerer i tilfeelde af likvidation eller oplgsning berettiget
til at deltage i udlodningen af eventuelle overskydende
aktiver i forhold til deres respektive aktieposter efter
betaling af @stjydsk Banks kreditorer.

Aktiernes rettigheder

Alle Aktier skal lyde p8 navn og noteres i Bankens ejerbog.
Aktierne kan ikke transporteres til ihaendehaver.

Med forbehold for Selskabslovens bestemmelser om
indlgsning, er ingen aktionaer forpligtet til at lade sine
Aktier indlgse.

Ingen Aktier har saerlige rettigheder.
Jf. vedtaegternes § 3.
Beslutninger pa Jstjydsk Banks generalforsamling

P& generalforsamlingen afggres alle anliggender ved
simpelt stemmeflertal, hvis ikke lovgivningen eller Bankens
vedtaegter bestemmer andet.

Beslutning om aendring af Bankens vedtsegter eller om
Bankens oplgsning er kun gyldig, safremt 2/3 af
aktiekapitalen er repreesenteret pd generalforsamlingen,
og forslaget vedtages med mindst 3/4 savel af de afgivne
stemmer, som af den pd generalforsamlingen
repraesenterede aktiekapital, jf. dog Selskabslovens § 107,
stk. 2.

Er 2/3 af aktiekapitalen ikke repraesenteret pa
generalforsamlingen, men er forslaget i gvrigt vedtaget
med 3% sdvel af de afgivne stemmer som af den pd
generalforsamlingen repraesenterede aktiekapital,
indkalder  Bestyrelsen inden 14 dage en ny
generalforsamling, p& hvilken forslaget kan vedtages med
3/4 af de afgivne stemmer uden hensyn til den
repraesenterede aktiekapitals stgrrelse.

Jf. vedtaegternes § 11.



Ejerbegreaensninger

Der er i henhold til Bankens vedtsegter eller dansk
lovgivning ingen begraensninger i retten til at eje Aktier.

Ejeraftaler

Der er Ledelsen bekendt ikke indgdet ejeraftaler
vedrgrende Banken.
21.1.9. Bestemmelser vedr. ordinzere og

ekstraordinesere generalforsamlinger

Bankens generalforsamlinger afholdes indenfor det omrade
der daekkes af Region Midtjylland og Region Nordjylland.
Den ordinere generalforsamling afholdes hvert &r i
tidsrummet mellem den 15. februar og 31. marts.

Ekstraordinaer generalforsamling afholdes efter beslutning
af generalforsamlingen, repraesentantskabet, Bestyrelsen,
revisionen eller pa begaering af aktionaerer, der ejer mindst
1/20 af aktiekapitalen, og indkaldes af Bestyrelsen.
Begaeringen skal fremseettes overfor Bestyrelsen, og skal
indeholde det konkrete forslag til behandling.

Generalforsamlinger indkaldes af Bestyrelsen ved en
annonce i Statstidende, pé Bankens hjemmeside, i ét
landsdaekkende samt i et lokalt dagblad, og ved
meddelelse til alle aktionzerer, der har fremsat begaering
herom. Indkaldelsen skal indeholde dagsorden for
generalforsamlingen og indkaldelse skal ske med mindst 3
ugers og hgjst 5 ugers varsel.

Enhver aktioneer, der gnsker at deltage i
generalforsamlingen skal senest 3 dage for
generalforsamlingen have anmeldt sin deltagelse til

Banken. Pressen skal have adgang til generalforsamlingen.

Jf. vedtaegternes §§ 6, 7 og 10.

21.1.10. Bestemmelser i vedtaegterne som kan
fore til, at en s&endring af kontrollen med

Banken forsinkes

En aktionzers ret til at afgive stemme pd en
generalforsamling fastsaettes i forhold til de aktier,
aktionaeren besidder pd registreringsdatoen.
Registreringsdatoen ligger 1 uge f@gr generalforsamlingens
afholdelse. De aktier, den enkelte aktionzer besidder,
opggres pa registreringsdatoen pd baggrund af notering af
aktionzerens  kapitalejerforhold i  ejerbogen  samt
meddelelser om ejerforhold, som Banken har modtaget
med henblik p3 indfgrsel i ejerbogen, men som endnu ikke
er indfgrt i ejerbogen.

Endvidere skal enhver aktionazer, der gnsker at deltage i
generalforsamlingen, senest 3 dage for
generalforsamlingen have anmeldt sin deltagelse til
Banken.

Jf. vedtaegternes § 10.
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21.1.11. Bestemmelser vedrgrende niveauet af
kapitalandele
I henhold til Veerdipapirhandelslovens § 29 skal en

aktioneer i @stjydsk Bank hurtigst muligt give meddelelse
tii  @stjydsk Bank og foretage indberetning til
Finanstilsynet, hvis dennes aktiepost i) udggr mindst 5 %
af stemmerettighederne i @stjydsk Bank, eller den
plydende veerdi udger mindst 5 % af aktiekapitalen i
@stjydsk Bank, og ii) ndr en andring i en allerede meddelt
aktiepost bevirker, at graenserne pé’l 5 %, 10 %, 15 %, 20
%, 25 %, 50 %, eller 90 % og graenserne 1/3 og 2/3 af
aktiekapitalens stemmerettigheder eller pdlydende veerdi
er ndet eller ikke leengere er ndet, eller nar aendringen
bevirker, at graenserne under i) ikke laengere er ndet.

Meddelelsen skal angive identiteten p& aktionzeren,
antallet af aktier, deres pdlydende veerdi, herunder den
andel aktionaeren besidder, aktieklasser samt oplysning om
beregningsgrundlaget for besiddelserne og datoen, hvor
graenserne nds eller ikke laengere er ndet.

Meddelelsen til Finanstilsynet skal ske elektronisk og ved
brug af den af Finans-tilsynet udarbejdede formular.

Manglende overholdelse af oplysningsforpligtelserne
straffes med bgde.
Ndr @stjydsk Bank har modtaget en sidan

storaktionsermeddelelse, offentligggres meddelelsens
indhold hurtigst muligt. Derudover geelder de almindelige
indberetningsforpligtelser efter Selskabsloven.



22. VAESENTLIGE KONTRAKTER

@stjydsk Bank A/S er part i en reekke aftaler, som anses
for vaesentlige for den fortsatte drift.

Hybrid kernekapital, jf.
Kapitalindskud (Bankpakke I11).
@stjydsk Bank har, som nsermere beskrevet i afsnit 10
"Kapitalressourcer”, indgdet aftale med den danske stat
om optagelse af et 18n i form af statslig hybrid
kernekapital. La&net udggr DKK 157 mio. For en naermere
beskrivelse af I3net, henvises til afsnit 10
"Kapitalressourcer” i Registreringsdokumentet.

Lov om Statsligt

Optagelsen af hybrid kernekapital fra staten indebaerer
bl.a., at udbytte efter 1. oktober 2010 kun udbetales i det
omfang, at wudbyttet kan finansieres af Bankens
nettooverskud efter skat, der udggr frie reserver, og som
er oparbejdet i perioden efter 1. oktober 2010. For en
beskrivelse af Bankens udbyttepolitik, henvises til afsnit
20.2 "Udbyttepolitik” i Registreringsdokumentet. De gvrige
begraensninger er beskrevet i afsnit 10 “kapitalressourcer”.

Banken skal give staten meddelelse, hvis Banken bliver
opmaerksom p&, at der vil indtreede misligholdelse af
aftalen om Statslig Kapitalindskud, eller at en betaling i
henhold til aftalen ikke kan eller vil blive foretaget.

Banken skal to gange &rligt afleegge en udldnsredeggrelse
til staten. Udl8nsredeggrelsen skal offentligggres.

Det statslige kapitalindskud forfalder alene til betaling,
s8fremt Banken treeder i likvidation, der afsiges
konkursdekret mod Banken eller Finanstilsynet inddrager
Bankens tilladelse til at drive pengeinstitut og godkender
afvikling af Banken, bortset fra afvikling gennem fusion.

Aftale med Finansiel Stabilitet — statsgaranti

Banken har med Finansiel Stabilitet, p% vegne staten,
indgdet aftale om en individuel statsgaranti op til en
ramme pa DKK 2,0 mia. for udstedelse af obligations|an og
seniorldn til Banken. Rammen er udnyttet med DKK 1,7
mia., og Banken betaler en garantiprovision, der udggr
0,95 % af den udnyttede del af statens garantitilsagn. Den
individuelle statsgaranti er naermere beskrevet i afsnit 10
"kapitalressourcer”.

I tilfeelde af Bankens misligholdelse eller
misligholdelse af aftalen har
misligholdelsesbefgjelser.

potentielle
staten visse

Databehandlingsaftale med Bankdata

@stjydsk Bank deltager i EDB-samarbejde med andre
pengeinstitutter via edb-centralen Bankdata i Fredericia.
Banken foretager databehandling og dermed forbundne
opgaver, herunder udvikling, erhvervelse og drift af IT-
systemer. @stjydsk Bank er forpligtet til ikke at benytte
EDB-systemlgsninger fra andre leverandgrer, for s3 vidt at
Bankdata tilbyder samme ydelse.

En udtraedelse af foreningen Bankdata, vil medfgre
betaling af ca. DKK 97 mio., p& grund af et 5-ars
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opsigelsesvarsel. Foreningen kan oplgses ved
generalforsamlingsbeslutning med kvalificeret flertal.

en

Totalkredit A/S

@stjydsk Bank har, i lighed med en raekke andre lokale og
regionale pengeinstitutter indgdet en samarbejdsaftale
med Totalkredit A/S om formidling af realkreditldn fra

Totalkredit. Aftalen er ikke til hinder for at Banken
formidler realkreditldn fra andre realkreditinstitutter.
Banken modtager I|8nesagsgebyr samt kurtage ved

gennemfarslen af en I8nesag, ligesom Banken modtager en
fast procentdel af administrationsbidraget p& den samlede
portefglje, som provision. Totalkredit har modregningsret i
provisionsindtaegter, i tilfelde af konstatering af tab pa de
af Banken formidlede 18n. Banken stiller endvidere
tabsgaranti i sager med szerlige typer af risici.

Banken kan til enhver tid udtresede af samarbejdet med
Totalkredit. Ophgr af samarbejdet far virkning fra det
tidspunkt, hvor alle igangvaerende 18nesager, formidlet af
Banken, er afsluttede.

DLR Kredit A/S

Banken har indgdet samarbejdsaftale med DLR Kredit A/S
om formidling af realkreditln til kab af
landbrugsejendomme samt gvrige erhvervsejendomme,
mod provision til Banken. Samarbejdsaftalen omfatter
aktioneererne i DLR Kredit A/S, der er medlemmer af enten
"Lokale  Pengeinstitutter” eller "Regionale Bankers
Forening”. Banken modtager honorar for denne formidling.

Banken deltager endvidere som garant for en del af de af
DLR Kredit A/S ydede 18n og oppebaerer garantiprovision
herfor. Aftalen kan opsiges af DLR Kredit A/S med 3
mé&neders varsel til udgangen af et kalenderar. Aftalen er
uopsigelig fra @stjydsk Banks side, s& leenge Banken er
aktionaer i DLR Kredit A/S. Der henvises til afsnit 25
omkring “Kapitalbesiddelser” i Registreringsdokumentet.

Andre kontrakter

Som led i @stjydsk Banks ordinzere drift er der indgdet
sadvanlige aftaler og/eller aktionaeroverenskomster med
f.eks. NETS A/S, Garanti Invest A/S, Letpension A/S,
Privatsikring A/S, BI Holding A/S mv. Banken er medlem af
foreningen “Lokale Pengeinstitutter”. Herudover har
Banken indgdet en raekke andre aftaler om formidling af
serviceydelser i relation til investering mv.



23. OPLYSNINGER FRA TREDJEMAND,
EKSPERTUDTALELSER OG
INTERESSEERKLZARINGER

23.1. Ekspertudtalelser

I Prospektet indgdr oplysninger om markedet, dets
struktur og stgrrelse fra nedenstdende kilder. Kilderne
opfattes som palidelige og objektive.

Danmarks Nationalbank
Havnegade 5

1093 Kgbenhavn K
www.nationalbanken.dk

Finansradet
Finansradets Hus
Amaliegade 7

1256 Kgbenhavn K
www.finansraadet.dk

Finanstilsynet
Arhusgade 110

2100 Kgbenhavn @
www.finanstilsynet.dk

Lokale Pengeinstitutter
Toldbodgade 33

Postboks 9019

DK - 1022 Kgbenhavn K
www.lokalepengeinstitutter.dk

23.2. Oplysninger fra tredjemand

En del af oplysningerne stammer fra analyser udarbejdet
af eksterne organisationer. Oplysningerne anses for at
vaere pélidelige, men der er ikke foretaget en egentlig
efterprgvelse af oplysningerne, og hverken @stjydsk Bank
eller ATRIUM Partners afgiver nogen erkleering om
ngjagtigheden af disse oplysninger. Det kan s8ledes ske, at
udviklingen i Bankens aktiviteter afviger fra den
markedsudvikling, der er angivet i dette Prospekt. @stjydsk
Bank patager sig ingen forpligtelse til at opdatere sddanne
oplysninger. Hvis oplysningerne stammer fra tredjemand
bekrzeftes det, at de er gengivet korrekt, og at der efter
@stjydsk Banks overbevisning ud fra de oplysninger, der er
offentliggjort af tredjemand, ikke er udeladt fakta, som
kan medfgre, at de gengivne oplysninger er ungjagtige
eller vildledende.
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24.

DOKUMENTATIONSMATERIALE

Folgende dokumenter er fremlagt til gennemsyn pa
Bankens hovedkontor, @stergade 6-8, 9550 Mariager, og
vil kunne udleveres pa forlangende:

@stjydsk Banks vedtaegter

Redeggrelse fra Bestyrelsen i henhold til
Selskabslovens § 156, stk. 2, nr. 1, og en
erklzering fra @stjydsk Banks

generalforsamlingsvalgte revisor om Bestyrelsens
beretning i henhold til Selskabslovens § 156, stk.
2, nr. 3.

Risikorapport ultimo 2010 (Basel II, Sgjle III)
@stjydsk Banks arsrapporter for regnskabsarene
2008, 2009 og 2010

@. B. Finansiering A/S’ 8rsrapporter for
regnskabsdrene 2008, 2009 og 2010
Forvaltningsselskabet af 25. oktober 1978 ApS’
&rsrapporter for regnskabsarene 2008, 2009 og
2010

Dokumentationsmaterialet fremlaegges desuden i
elektronisk form pa Bankens hjemmeside
www.oestjydskbank.dk.
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25. OPLYSNINGER OM
KAPITALBESIDDELSER

Banken har ingen associerede selskaber.

Der henvises til afsnit 7 “Organisationsstruktur
Datterselskaber” i Registreringsdokumentet.
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26. DEFINITIONER

Aktierne:

Aktieudbuddet:

ATRIUM Partners:

Banken:

Bankpakke I:

Bankpakke II:

Bankpakke III

Bestyrelsen:

CHF:

Det Private Beredskab:

Direktionen:

DKK:

Eksisterende Aktier:

Eksisterende Aktionaerer:

Emissionsaftalen:

EUR:

Finanstilsynet:

Finansiel Stabilitet:

Garantifonden:

Garantiordningen:

Aktier hver a nominelt DKK 100 til enhver tid udstedt i @stjydsk Bank.

Kapitalforhgjelse med fortegningsret omfattende et udbud af op til 240.000
stk. Nye Aktier a nominelt 100 DKK i @stjydsk Bank med fortegningsret for
de Eksisterende Aktioneerer i forholdet 3:1.

ATRIUM Partners A/S.

@stjydsk Bank A/S, (CVR-nr. 57928913) samt dets direkte og indirekte ejede
datterselskaber og associerede virksomheder.

Den i kap. 1-4 i Lov om Finansiel Stabilitet etablerede statslige garanti og
ordning til afvikling af ngdlidende pengeinstitutter.

Se “Lov om Statsligt Kapitalindskud”.

Lov nr. 721 af 25. juni 2010 om andring af Lov om Finansiel Stabilitet mv.
(hdndtering af ngdlidende pengeinstitutter efter den  generelle
statsgarantiordnings udigb). Loven traeder i kraft 1. oktober 2010, jf. Lov om
Finansiel Stabilitet kap. 16b.

Bestyrelsen i @stjydsk Bank, som pr. Prospektdatoen bestadr af Thorvald
Christensen, Jgrgen Thybring Hansen, Erik Aggerbo, Knud Timm-Andersen,
Henning Rose og Bjarne Enggaard.

Schweizerfranc

Det Private Beredskab til Afvikling af Ngdlidende Banker, Sparekasser og
Andelskasser. Foreningen er stiftet af Finansrddet og har til formal at
medvirke til, at ngdlidende banker, sparekasser og andelskasser - som
alternativ til konkurs - kan afvikles ved, at en anden bank, sparekasse eller
andelskasse overtager den ngdlidende virksomhed og viderefgrer denne.

Direktionen i @stjydsk Bank, som pr. Prospektdatoen bestdr af bankdirektgr
Jens Vendelbo.

Danske kroner.

Aktiekapitalen i @stjydsk Bank inden Udbuddet udggr nominelt DKK
72.000.000, bestdende af 719.916 stk. aktier a DKK 100 pr. stk. og 840 stk.
aktier med en nominel vaerdi pd DKK 10 pr. stk.

Enhver der er registreret i VP Securities A/S som aktionaer pr.
Tildelingstidspunktet.

Aftale indgdet mellem @stjydsk Bank og ATRIUM Partners vedrgrende
naervaerende Udbud.

Euro.

Del af @konomi- og Erhvervsministeriet og fungerer som sekretariat for Det
Finansielle Virksomhedsrad, Fondsradet samt Penge- og Pensionspanelet og
hvis formal er at fgre tilsyn med de finansielle virksomheder.

Finansiel Stabilitet A/S blev stiftet i oktober 2008 som led i en aftale mellem
den danske stat og den finansielle sektor i Danmark (Det Private Beredskab)
om sikring af den finansielle stabilitet i Danmark.

Garantifonden for indskydere og investorer.

Garantiordningen er en del af Lov om Finansiel Stabilitet og omfatter
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Gruppe III

Handelsperioden for Tegningsretter:

Hybrid Kernekapital:

Kapitalbeviserne:

Kapitalbevisudbuddet:

Lead Manager:
Ledelsen:

Lov om Finansiel Stabilitet:

Lov om Finansiel Virksomhed:

Lov om Statsligt Kapitalindskud:

NASDAQ OMX Copenhagen:
Nye Aktier:
Nye Kapitalbeviser:

Oo1v

Overgangsordningen:

Pensionsafkastbeskatningsloven:

Prospekt:

Prospektdatoen:

pengeinstitutter, som senest den 13. oktober 2008 har anmodet om at blive
medlem af Det Private Beredskab. Garantiordningen ophgrte den 30.
september 2010.

Pengeinstitutter med en arbejdende kapital p& DKK 250 mio. og op til DKK 10
mia.

Fra den 26. april 2011 kl. 9.00 dansk tid til den 9. maj 2011 kl. 17.00 dansk
tid.

Hybrid kernekapital udggr sammen med kernekapital og supplerende kapital,
basiskapitalen, i finansielle virksomheder. Hybrid kernekapital har fdet sit
navn, fordi det er en mellemting mellem aktiekapital og Ié’mekapital. Der er
saerlige regler for, hvor stor en del af den hybride kernekapital, der kan
regnes med som en del af kernekapitalen. Den del af den hybride
kernekapital, der ikke kan medregnes til kernekapitalen, kan i stedet
medregnes som supplerende kapital. Reglerne for hybrid kernekapital findes i
§ 132 i lov om finansiel virksomhed.

Kapitalbeviser udstedt i forbindelse med Kapitalbevisudbuddet.
Kapitalforhgjelse omfattende et wudbud af op til 50.000 stk. Nye
Kapitalbeviser & nominelt DKK 1.000 (Dog med en minimumstegning pa DKK
10.000) i @stjydsk Bank i form af hybrid kernekapital med en kuponrente p3
8,75 % p.a. til kurs 100.

Se "ATRIUM Partners”.

Bestyrelsen og Direktionen.

Lovbekendtggrelse nr. 875 af 15. september 2009 om finansiel stabilitet med
senere andringer.

Bekendtggrelse af lov om finansiel virksomhed nr. 1125 af 23. september
2010.

Bekendtggrelse af lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter nr. 876 af
15. september 2009 med senere sndringer.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Aktierne udstedt i forbindelse med Aktieudbuddet.

Kapitalbeviser udstedt i forbindelse med Kapitalbevisudbuddet.

Objektiv indikation pa veerdiforringelse. Regnskabsregler der tradte i kraft 1.
januar 2005. Reglerne medfgrte bl.a., at hensaettelser til fremtidige tab gik
fra at fglge et forsigtighedsprincip til at fglge et neutralitetsprincip.
Neutralitetsprincippet betyder, at pengeinstitutterne kun m& nedskrive et

engagement, nar der er objektiv indikation pa vaerdiforringelse.

Den i henhold til Kap 4a i Lov om Finansiel Stabilitet etablerede
overgangsordning.

Lov nr. 1535 af 19. december 2007 om pensionsafkastbeskatning med
senere andringer.

Registreringsdokumentet dateret den 19. april 2011 udggr sammen med en
veerdipapirnote og et resumé et Prospektet.

Datoen for dette Prospekt.
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Prospektbekendtggrelsen:

Prospektforordningen:

Registreringsdokumentet

Regnskabsbekendtggrelsen:

Regulation S:

Revisorer:

Risikofaktorer:

Risikofaktorer for Aktieudbuddet:

Risikofaktorer for Kapitalbevisudbuddet:

Selskabsloven:

Store engagementer:

Tegningsperioden for de Nye Aktier:

Tegningsperioden for de Nye

Kapitalbeviser:
Tegningsretter:
Tildelingstidspunktet:

Udbuddet:

Udbudskursen:
Udbudte Aktier:

Udbudte Kapitalbeviser:

Bekendtggrelse nr. 223 af 10. marts 2010 om prospekter for veerdipapirer,
der optages til handel pa et reguleret marked og ved offentlige udbud af
veaerdipapirer over 2.500.000 euro.

Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004 af 29. april 2004 om
gennemfarelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EC for sa
vidt angdr oplysninger i prospekter samt disses format, integration af
oplysninger ved henvisning og offentligggrelse af sddanne prospekter samt
annoncering med senere andringer, som gandret ved kommissionens
forordning nr. 211/2007.

Dokument dateret den 19. april 2011 offentliggjort af @stjydsk Bank, der
sammen med Verdipapirnoten for Aktieudbuddet og Veerdipapirnoten for
Kapitalbevisudbuddet udggr Prospektet.

Bekendtggrelse nr. 17 af 11. januar 2011 om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmeeglerselskaber m.v.

Regulation S i US Securities Act.

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab og BDO Statsautoriseret
Revisionsaktieselskab.

Risikofaktorer, som, hvis de bliver en realitet, vil kunne fa en vaesentlig
negativ indflydelse p& Bankens virksomhed, forventninger, gkonomiske
situation, driftsresultater og vaerdien af Tegningsretterne, de Udbudte Aktier,
de Udbudte Kapitalbeviser eller de Eksisterende Aktier.

Risikofaktorer, som, hvis de bliver en realitet, vil kunne f& en vaesentlig
negativ indflydelse p8 Aktieudbuddet.

Risikofaktorer, som, hvis de bliver en realitet, vil kunne f& en vaesentlig
negativ indflydelse pd Kapitalbevisudbuddet.

Lov nr. 470 af 12. juni 2009 om aktie- og anpartsselskaber med senere
ndringer.

Defineret i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed som enkeltengagementer
(den samlede l|8neramme inklusive ubenyttede kreditfaciliteter), der
overstiger 10 % af pengeinstituttets basiskapital.

Fra den 29. april 2011 kl. 9.00 dansk tid til den 12. maj 2011 kl. 17.00 dansk
tid.

Fra den 29. april 2011 kl. 9.00 dansk tid til den 12. maj 2011 kl. 17.00 dansk
tid.

Tegningsretter som tildeles de Eksisterende Aktionaerer.

Den 28. april 2011 kl. 12.30.

Kapitalforhgjelse med fortegningsret omfattende et udbud af op til 240.000
stk. Nye Aktier a nominelt 100 DKK i @stjydsk Bank med fortegningsret for
de Eksisterende Aktionaerer i forholdet 3:1 samt et udbud af op til 50.000
stk. Nye Kapitalbeviser a nominelt DKK 1.000 (Dog med en
minimumstegning p& DKK 10.000) i @stjydsk Bank i form af hybrid
kernekapital med en kuponrente pa 8,75 % p.a. til kurs 100.

DKK 250 pr. Udbudt Aktie.

Aktierne udstedt i forbindelse med Aktieudbuddet.

Kapitalbeviser udstedt i forbindelse med Kapitalbevisudbuddet.
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US Securities Act:
VP:
Vaerdipapirhandelsloven:

Veerdipapirnoten for Aktieudbuddet

Veerdipapirnoten for Kapitalbevisudbuddet

@stjydsk Bank:

United States Securities Act of 1933 med senere andringer.

VP Securities A/S.

Lovbekendtggrelse nr. 298 af 8. april 2011 om vaerdipapirhandel m.v.
Veerdipapirnoten for Aktieudbuddet dateret den 19. april 2011, udggr
sammen med Registreringsdokumentet og et resumé dateret den 19. april
2011 et prospekt.

Veerdipapirnoten for Kapitalbevisudbuddet dateret den 19. april 2011, udggr
sammen med Registreringsdokumentet og et resumé dateret den 19. april

2011 et prospekt.

@stjydsk Bank A/S, (CVR-nr. 57928913)
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Vedtaegter for
Dstjydsk Bank A/S
A/S reg. nr. 917

30.03.2011

Navn, hjemsted og formal
§1
Bankens navn er:
OSTJYDSK BANK A/S
Banken driver tillige virksomhed under binavnene:

BANKEN FOR MARIAGER OG OMEGN A/S
(Dstjydsk Bank A/S)

0g
MARIAGER BANK A/S
(Ostjydsk Bank A/S)

Hjemsted er Mariagerfjord Kommune.

Bankens formél er at drive bankvirksomhed samt anden ifelge banklovgivningen tilladt virk-
somhed.

Bankens kapital og aktier
§2
Bankens aktiekapital er kr. 72.000.000 fordelt i aktier pa kr. 10 og kr. 100

Bestyrelsen er i tiden indtil den 5. marts 2016 bemyndiget til at udvide aktiekapitalen som kon-
tant kapitalforhejelse med indtil kr. 78.000.000, opdelt pa folgende made:

1.) kr. 52.000.000 kan udbydes i én eller flere emissioner. Bankens aktionarer har for-
holdsmassig fortegningsret til tegning af de nye aktier, for hvilke bestyrelsen bestem-
mer tegningskursen - dog ikke under pari - og i evrigt fastsetter tidspunktet og de ovrige
vilkar.

2.) kr. 26.000.000 kan udbydes i én eller flere emissioner. Bestyrelsen kan beslutte at de
hidtidige aktionarers fortegningsret helt eller delvist ikke skal gaelde, herunder séledes
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at kapitalforhgjelsen udbydes i fri tegning med eller uden fortrinsret for aktionae-
rerne til aktiernes markedskurs.

I ovrigt fastsatter bestyrelsen de nermere vilkdr for kapitalforhejelsen.
Ved enhver udvidelse af aktiekapitalen i henhold til denne bemyndigelse gelder folgende:
a. De nye aktier giver ret til udbytte fra forste regnskabsér efter tegningsaret. Bestyrelsen

beslutter, under hensyn til tegningstidspunktet, hvorvidt de nye aktier giver ret til udbyt-
te for nogen del af tegningsaret.

b. Der skal ikke geelde indskreenkninger i de nye aktionerers fortegningsret ved fremtidige
forhejelser.

c. For de aktier, der udstedes i henhold til denne bemyndigelse, skal der med hensyn til ret-
tigheder, indleselighed og omsettelighed gelde de samme regler, som for de ovrige ak-
tier.

d. De nye aktier er omsatningspapirer og skal navnenoteres i lighed med ovrige aktier.

Bestyrelsen bemyndiges til at foretage de af kapitaludvidelsen nedvendiggjorte vedtagtsaen-
dringer.

§3

Bankens aktier skal lyde pa navn og noteres i bankens aktiebog. Bankens aktiebog fores af VP
SERVICES A/S, CVR nr. 30201183. Aktierne kan ikke transporteres til iheendehaver.

Rettighederne vedrerende aktierne skal anmeldes til Verdipapircentralen i henhold til lovgiv-
ningens regler herom.

Transport af aktier har kun gyldighed over for banken nér transporten er indfert i bankens ak-
tiebog. Banken er uden ansvar for transportens agthed og gyldighed.

Aktierne er omsaetningspapirer.
Ingen aktionzr er pligtig til at lade sine aktier indlese helt eller delvist.

Der gelder ingen indskraenkninger i aktiernes omsattelighed. Ingen aktier har serlige rettighe-
der.

§ 4
Aktierne udstedes gennem Vardipapircentralen i styk pa kr. 100 eller multipla heraf i henhold

til lovgivningens bestemmelser om udstedelse af bersnoterede verdipapirer. Aktieudbytte vil
blive udbetalt efter de herom ligeledes fastsatte regler.
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§5

Bortkomne aktier og interimsbeviser kan ved bankens foranstaltning mortificeres uden dom ef-
ter de for aktier, der er omsatningspapirer, geldende regler, jfr. selskabslovens § 66, stk. 3.

Aktier registreret i Veardipapircentralen mortificeres efter de for dette system geeldende regler.
Omkostningerne ved mortifikation atholdes af den, der begaerer indkaldelsen foretaget.
Bankens ledelse
Bankens interesser og anliggender varetages af:

1. Generalforsamlingen

2. Reprasentantskabet

3. Bestyrelsen

4. Direktionen
Generalforsamlingen

§ 6

Generalforsamlingen har den hejeste myndighed i alle bankens anliggender inden for de i lov-
givningen og narverende vedtegter fastsatte graenser.

Den ordinzre generalforsamling atholdes en gang arligt, i tidsrummet mellem den 15. februar
og 31. marts indenfor det omrade der deekkes af Region Midtjylland og Region Nordjylland.

Ekstraordinzer generalforsamling aftholdes efter beslutning af generalforsamlingen, repreesen-
tantskabet, bestyrelsen, revisionen eller pa begering af aktionerer, der ejer mindst en 1/20 af
aktiekapitalen, og indkaldes af bestyrelsen.

Begaringen skal fremsettes over for bestyrelsen, og skal indeholde det konkrete forslag til be-
handling.

§ 6a
Der kan efter bestyrelsens bestemmelse aftholdes aktioneermeder i byer indenfor bankens virke-

omrade. Der kan ikke fremsattes forslag til beslutning eller traeffes beslutning pa aktionerme-
derne.
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§7

Generalforsamlingen indkaldes af bestyrelsen ved en annonce i Statstidende, pd selskabets
hjemmeside, i ét landsdeekkende samt i et lokalt dagblad, og ved meddelelse til alle aktionerer,
der har fremsat begaering herom.

Indkaldelsen skal indeholde dagsorden for generalforsamlingen og foretages med hejst 5 uger
og mindst 3 uger forud for denne.

Senest 3 uger for generalforsamlingen skal dagsorden og de fuldsteendige forslag, som agtes
fremsat pa generalforsamlingen, og for den ordinare generalforsamlings vedkommende tillige
arsrapporten og revisionsberetningen, fremlegges til eftersyn for aktionererne i bankens konto-
rer og pa bankens hjemmeside.

Pressen skal have adgang til generalforsamlingen.

§8

Dagsorden for den ordinare generalforsamling skal omfatte:

1. Bestyrelsens beretning om bankens virksomhed i det forlgbne ér.
Fremlaggelse af arsrapport med revisionspategning til godkendelse samt arsbe-
retning.

3. Beslutning om anvendelse af overskud eller dekning af tab i henhold til den
godkendte arsrapport.

4. Valg af medlemmer til repreesentantskabet.

5. Valg af revisorer.

6. Eventuelle forslag fra bestyrelse, repreesentantskab og/eller aktionarer.

§9
Forhandlingerne péa generalforsamlingen ledes af en dirigent, der velges af repreesentantskabet.
Dirigenten leder forsamlingen og afger alle sporgsmél vedrerende sagernes behandlingsmade,

stemmeafgivningen og dennes resultater.

Stemmeafgivningen sker skriftligt, medmindre forsamlingen vedtager en anden afstemnings-
maéde.

Over forhandlingerne pa generalforsamlingen fores en protokol, der underskrives af dirigenten.
§ 10

Enhver, der besidder aktier i banken pd registreringsdatoen, er berettiget til at mede pa general-
forsamlingen, hvis vedkommende senest tre dage forud har anmeldt sin deltagelse til banken.

Registreringsdatoen ligger en uge for generalforsamlingens atholdelse.

Stemmeretten udoves saledes:
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60 kr. - 180 kr. aktier giver 1 stemme
over 180 kr. - 420 kr. aktier giver 2 stemmer
over 420 kr. - 900 kr. aktier giver 3 stemmer

over 900 kr. - 1.380 kr. aktier giver 4 stemmer
over 1.380kr. - 1.800 kr. aktier giver 5 stemmer

og for hver kr. 600 aktier over kr. 1.800 gives én stemme indtil 10, som er det hgjeste stemme-
antal, en aktionar kan afgive pa egne vegne.

Aktier, der ifelge notering 1 bankens ejerbog tilherer forskellige ejere, anses som tilherende én
aktionar, sdfremt der mellem ejerne bestr en sddan serlig forbindelse, at udevelsen af stemme-
retten pa aktierne mé anses for bestemt af samme interessegruppe, herunder i tilfeelde hvor ejer-
ne gennem aktiebesiddelse eller pd anden made er knyttet til en faelles koncern eller andet inte-
ressefellesskab.

Aktionarer har ret til at mede pd generalforsamlingen ved fuldmagtig. Fuldmaegtigen skal
fremlegge skriftlig, dateret fuldmagt.

En fuldmegtig, der moder pa vegne af flere aktionarer, kan stemme forskelligt pa vegne af de
forskellige aktionzrer.

Forslag fra aktionarer ma vere indleveret til bestyrelsen senest 6 uger for generalforsamlingens
atholdelse, sédfremt de onskes behandlet pd den ordinzre generalforsamling. Fremsattes forslag
senere end 6 uger for generalforsamlingens afholdelse, afger bestyrelsen, om kravet er fremsat i
sé god tid, at emnet kan optages pa dagsordenen.

§11

Pa generalforsamlingen afgeres alle anliggender ved simpelt stemmeflertal, hvis ikke lovgiv-
ningen eller nervaerende vedtaegter bestemmer andet.

Beslutningen om @ndring af vedtegterne eller om selskabets oplosning er kun gyldig, sdfremt
2/3 af aktiekapitalen er repraesenteret pa generalforsamlingen, og forslaget vedtages med mindst
3/4 savel af de afgivne stemmer, som af den pé generalforsamlingen reprasenterede aktiekapi-
tal, jfr. dog selskabslovens § 107, stk. 2.

Er 2/3 af aktiekapitalen ikke representeret pa generalforsamlingen, men er forslaget i evrigt
vedtaget med 3/4 sével af de afgivne stemmer som af den pa generalforsamlingen reprasentere-
de aktiekapital, indkalder bestyrelsen inden 14 dage en ny generalforsamling, pa hvilken forsla-
get kan vedtages med 3/4 af de afgivne stemmer uden hensyn til den repreesenterede aktiekapi-
tals storrelse.

Reprasentantskabet

§12
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Bankens repreesentantskab valges af generalforsamlingen.

Reprasentantskabets storrelse fastsattes af generalforsamlingen efter bestyrelsens indstilling og
bestar af mindst 24 medlemmer og hejst 36 medlemmer, der skal vere aktionarer.

Ved repraesentantskabets sammensatning skal s vidt muligt tages hensyn til, at bankens kun-
dekreds og virkeomrade er ligeligt reprasenteret.

Repraesentantskabets medlemmer vaelges for 3 ar ad gangen - genvalg kan finde sted.

Pa det forste made efter den ordinare generalforsamling valger reprasentantskabet sin formand
og nastformand.

Reprasentantskabets medlemmer udtreder senest af reprasentantskabet pa den forste ordinaere
generalforsamling, efter medlemmet er fyldt 70 ar.

§13

Reprasentantskabet holder ordinert mede mindst 2 gange arligt, og i evrigt sé ofte formanden
finder det nedvendigt, samt nér bestyrelsen, direktionen eller halvdelen af medlemmerne begae-
rer det.

For at kunne vedtage en gyldig beslutning ma over halvdelen af medlemmerne vare til stede.

De behandlede sager afgores ved simpelt stemmeflertal. Formanden eller i hans forfald nast-
formanden, sammenkalder reprasentantskabet med mindst 8 dages varsel.

§ 14

Pé reprasentantskabets mader aflegges beretning om bankens virksomhed i den forlebne peri-
ode.

Repraesentantskabets opgave er at virke som bankens tillidsmaend i bankens virkeomrdde og at
arbejde for bankens interesser i det hele taget, samt at vere til hjeelp for bankens ledelse med
fremskaffelse af sddanne lokale oplysninger, som ledelsen métte have interesse i.

Reprasentantskabet prover ikke arsrapportens rigtighed, men:

Velger bestyrelse og suppleant, jfr. dog vedtaegternes § 15, stk. 1.
Godkender bestyrelsens udnavnelse af direktionen.

Fastseatter vederlag til bestyrelsen.

Beslutter oprettelse af filialer og kontorsteder efter bestyrelsens indstilling.
Velger dirigent til generalforsamlingen.

Nk W=

Repraesentantskabet fastsaetter selv sin dagsorden.

A-6
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Hvert af medlemmerne modtager et fast vederlag pa kr. 2.000 arligt, hvortil tilleegges de til en-
hver tid fastsatte modedigter i overensstemmelse med lov om kommunernes styrelse og de i
henhold til loven fastsatte regler. Formanden modtager dog et fast vederlag pa kr. 4.000 arligt
tillagt dieeter.

Bestyrelsen

§ 15

Bestyrelsen bestér af 4 medlemmer.

Bestyrelsen velges af repraesentantskabet, bortset fra de medlemmer, der velges i henhold til
lovgivningens regler om representation af medarbejdere i bestyrelsen. Bestyrelsen vaelges for
en fire-arig periode, saledes at der efter tur afgér ét hvert ar. Bestyrelsen sammensattes i over-
ensstemmelse med de til enhver tid geldende regler herfor, og valges sa vidt muligt blandt
medlemmerne af reprasentantskabet.

Der vealges tillige en suppleant.

Valget finder sted pa det forste repracsentantskabsmede efter den ordinaere generalforsamling.

I tilfeelde af afgang indtreeder suppleanten i resten af den afgdendes funktionsperiode.
Bestyrelsen velger selv sin formand og naestformand.

Valget finder sted pa det forste mode efter bestyrelsesvalget. Genvalg kan finde sted.

Udtreeder et medlem af repraesentantskabet, opherer medlemskabet af bestyrelsen.

§ 16

Bestyrelsen fastsatter ved en forretningsorden neermere bestemmelser om udferelsen af sit
hverv.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede, jfr. dog
selskabslovens § 124.

Over forhandlingerne i bestyrelsen skal der feres en protokol, der underskrives af samtlige til-
stedeverende medlemmer. Revisionsprotokollen forelaegges efter hver protokoltilfersel og un-
derskrives af samtlige bestyrelsesmedlemmer.

Bestyrelsen skal udfardige skriftlige retningslinjer for pengeinstituttets vaesentligste aktivitets-
omrader, hvori arbejdsdelingen mellem bestyrelse og direktion fastlegges jfr. Lov om Finansiel

Virksomhed, § 70.

Bestyrelsen kan meddele kollektiv prokura.
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Direktionen

§ 17

Til at varetage den daglige ledelse af bankens virksomhed ansatter bestyrelsen, med repraesen-
tantskabets godkendelse, en direktion bestdende af en eller flere direktorer. Bestyrelsen fastsaet-
ter de n@rmere ansettelsesvilkar.

Direktionen har ret og pligt til at deltage i bestyrelsens og reprasentantskabets mader.

I tilfeelde af der ansattes flere direktorer, ansattes én af dem som administrerende direktor.

Direktionens medlemmer er pligtige til at afgd senest ved udgangen af det kvartal, hvori de fyl-
der 67 ar.

Firmategning
§ 18

Banken tegnes ved underskrift af:

1. Den samlede bestyrelse i forening.
2. Et bestyrelsesmedlem i forening med en direktor.
3. To direktorer 1 forening.

Revisionen

§19

Revisionen foretages af to af generalforsamlingen valgte revisorer, hvoraf mindst den ene skal
veere statsautoriseret.

Revisorerne valges for et &r ad gangen. Genvalg kan finde sted.
Arsrapporten

§ 20

Bankens regnskabsar er kalenderéaret.

Arsrapporten skal give et retvisende billede af bankens aktiver og passiver, dets gkonomiske
stilling samt resultatet.

Henstér et uafskrevet underskud fra tidligere ar, skal overskud ferst anvendes til afskrivning af

dette. Derefter foretages de henlaggelser, der er nadvendige efter bankens ekonomiske stilling.
Herefter kan der udloddes udbytte til bankens aktionarer.
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§ 21

Zndringer og tilfejelser, som af myndighederne i medfer af lovgivningen matte blive forlangt
som vilkar for stadfestelse eller registrering af vedtegtsendringer, kan af bestyrelsen foretages
uden generalforsamlingens samtykke.

Foranstdende vedtegter er vedtaget pa bankens ordinere generalforsamling den 4. marts 1995
og bekraeftet pa ekstraordiner generalforsamling den 29. marts 1995, og af bestyrelsen i hen-
hold til bemyndigelse, den 8. oktober 1996, af bestyrelsen i henhold til bemyndigelse den 3. fe-
bruar 1998, den ordinzre generalforsamling den 7. marts 1998 og den ekstraordinare general-
forsamling den 2. april 1998, den ordinere generalforsamling den 4. marts 2000, den ekstraor-
dinere generalforsamling den 29. marts 2000, den ordinere generalforsamling den 3. marts
2001 og den ekstraordinere generalforsamling den 27. marts 2001, den ordinare generalfor-
samling den 1. marts 2003, den ekstraordinare generalforsamling den 27. marts 2003, den ordi-
naere generalforsamling den 6. marts 2004, den ekstraordinere generalforsamling den 13. april
2004, den ordinzre generalforsamling den 5. marts 2005 og den ekstraordinare generalforsam-
ling den 7. april 2005, den ordinare generalforsamling den 4. marts 2006, den ekstraordinaere
generalforsamling den 6. april 2006, den ordinzre generalforsamling den 3. marts 2007, den
ekstraordinaere generalforsamling den 29. marts 2007, den ordinzre generalforsamling den 1.
marts 2008, den ekstraordinare generalforsamling den 27. marts 2008, den ordinere generalfor-
samling den 7. marts 2009, den ekstraordinere generalforsamling d. 2. april 2009, den ordinere
generalforsamling den 6. marts 2010, den ekstraordinaere generalforsamling den 7. april 2010,
den ordinzre generalforsamling den 5. marts 2011 og den ekstraordinaere generalforsamling den
30. marts 2011.

Bestyrelsen for

Ostjydsk Bank A/S
Mariager, den 30. marts 2011:
Thorvald Christensen Jorgen Thybring Hansen Knud Timm-Andersen
Erik Aggerbo Bjarne Enggaard Henning Rose
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De supplerende/korrigerende informationer for arsrapporten 2009 er i det efterfglgende angivet med rgd skrift.

Selskabsoplysninger
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Internet: www.oestjydskbank.dk
E-mail: banken@oestjydskbank.dk
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Ledelsespategning
Finanstilsynet har foretaget regnskabskontrol af @stjydsk Banks arsrapport for 2009 og banken har modtaget
udkast til Fondsradsafgerelse vedrarende regnskabskontrollen, som medfarer yderligere/korrigerende oplys-

ninger i noterne 3, 13 og 31, jfr. vedhaftede.

Bankens ledelse har pa denne baggrund valgt frivilligt at offentliggare supplerende/korrigerende noter til ars-
rapporten for 20009.

Vi har dags dato behandlet og godkendt de supplerende/korrigerende informationer til arsrapporten for 2009,
som efter vores opfattelse er i overensstemmelse med kravene i udkastet til Fondsradsafgarelse.
Mariager, den 24. januar 2011

Direktion

Jens Vendelbo
Bankdirektar

Bestyrelse

Thorvald Christensen Jargen Thybring Hansen Erik Aggerbo Knud Timm-Andersen
Formand

Henning Rose Bjarne Enggaard
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De uathzengige revisorers erkleering om supplerende/korrigerende informa-
tioner til Arsrapporten 2009

Til aktionzererne i Ostjydsk Bank A/S

Vi har revideret den af ledelsen udarbejdede supplerende/korrigerende information til arsrapporten for
@stjydsk Bank A/S for 2009. Den supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2009 er udarbejdet
i overensstemmelse med Finanstilsynets udkast til Fondsradsafggrelse vedrgrende regnskabskontrollen.

Ledelsen har ansvaret for den supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2009. Vores ansvar er
at udtrykke en konklusion om den supplerende/korrigerende information til arsrapporten pa grundlag af vores
revision.

Den udferte revision

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med danske revisionsstandarder. Disse standarder kreever, at
vi lever op til etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen med henblik pa at opna hgj grad af sikkerhed
for, at den supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2009 ikke indeholder vasentlig fejlinfor-
mation.

En revision omfatter handlinger for at opna revisionsbevis for de belagb og oplysninger, der er anfart i den sup-
plerende/korrigerende information til arsrapporten for 2009. De valgte handlinger afhanger af revisors vurde-
ring, herunder vurderingen af risikoen for veesentlig fejlinformation i den supplerende/korrigerende informati-
on til arsrapporten for 2009, uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion

Det er vores opfattelse, at den supplerende/korrigerende information til arsrapporten for 2009 er udarbejdet i
overensstemmelse med Finanstilsynets udkast til Fondsradsafgerelse vedrarende regnskabskontrollen.

Silkeborg, den 24. januar 2011 Skive, den 24. januar 2011
Deloitte BDO ScanRevision
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Henrik A. Laursen Klaus Skovsen Ole @stergaard

statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor statsautoriseret. revisor
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Note 3 - Feméarsoversigt — oprindelig note

2009 2008 2007 2006 2005
Hoved- og negletal t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgoerelse:
Netto rente- og gebyrindtaegter 284.776 271.384 226.376 171.416 138.729
Kursreguleringer 15.672 -31.024 11.786 26.739  24.730
Driftsudgifter inkl. afskrivninger 165.565 143.677 120.124 102.972  86.244
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 110.765 48.487 15.086 4.872 9.306
Arets resultat for skat 23.039 48.452 102.910 90.314  65.025
Arets resultat 18.365 38.737 78.883 67.427 47611
Balance:
Udlan 4671510 4.343.472 4.078.037 2.922.474 1.983.916
Indlan 3.327.379 2.793.838 2.534.679 2.021.439 1.647.308
Egenkapital 632.251 619.544 585.762 470.057 347.552
Ansvarlig kapital 1.192.495 1.022.788 989.006 748.301 573.994
Aktiver i alt 6.133.580 5.902.454 5.953.069 4.259.629 3.099.715
Nogletal
Solvensprocent 17,7 15,8 13,8 14,5 14,0
Kernekapitalprocent 12,0 9,5 8,0 9,0 8,5
Egenkapitalforrentning far skat 3,7 8,0 19,5 22,1 21,2
Egenkapitalforrentning efter skat 2,9 6,4 14,9 16,3 15,5
Indtjening pr. omkostningskrone 1,08 1,25 1,76 1,84 1,64
Renterisiko 0,8 0,0 0,1 0,1 0,4
Valutaposition 0,6 9,4 21,6 30,1 30,7
Valutarisiko 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Udlan i forhold til indlan (pct.) 146,6 160,3 165,0 149,4 126,5
Udlan i forhold til egenkapital 7,4 7,0 7,0 6,2 5,7
Avrets udlansveekst 7,6 6,5 39,5 473 32,4
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet 174,3 158,7 90,9 89,4 103,3
Summen af store engagementer 39,3 47,6 495 38,7 33,2
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 1,2 0,8 0,6 0,6 0,9
Akkumuleret nedskrivningsprocent 3,5 2,2 1,7 2,1 2,6
Avrets nedskrivningsprocent 1,7 0,8 0,2 0,1 0,2
Avrets resultat pr. aktie 25,5 53,8 114,3 110,5 91,6
Indre veaerdi pr. aktie 918 899 850 729 621
Udbytte pr. aktie 0 0 12 12 12
Barskurs/arets resultat pr. aktie 16,9 75 8,9 10,4 10,0
Barskurs/indre vaerdi pr. aktie 0,47 0,45 1,19 1,58 1,47

B-5



Note 3 - Feméirsoversigt — 2endret note

2009 2008 2007 2006 2005

Hoved- og negletal t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgoerelse:
Netto rente- og gebyrindtaegter 284.776 271.384 226.376 171.416 138.729
Kursreguleringer 15.672 -31.024 11.786 26.739  24.730
Udgifter til personale og administration 133.162 131.533 114.896 97.273  80.365
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv. 110.765 48.487 15.086 4.872 9.306
Resultat af kapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder -287 27 -242 -193 -3.088
Arets resultat for skat 23.039 48.452 102.910 90.314  65.025
Arets resultat 18.365 38.737 78.883 67.427  47.611
Balance:
Udlan 4671510 4.343.472 4.078.037 2.922.474 1.983.916
Indlan 3.327.379 2.793.838 2.534.679 2.021.439 1.647.308
Egenkapital 632.251 619.544 585.762 470.057 347.552
Ansvarlig kapital 1.192.495 1.022.788 989.006 748.301 573.994
Aktiver i alt 6.133.580 5.902.454 5.953.069 4.259.629 3.099.715
Nogletal
Solvensprocent 17,7 15,8 13,8 14,5 14,0
Kernekapitalprocent 12,0 9,5 8,0 9,0 8,5
Egenkapitalforrentning far skat 3,7 8,0 19,5 22,1 21,2
Egenkapitalforrentning efter skat 2,9 6,4 14,9 16,3 15,5
Indtjening pr. omkostningskrone 1,08 1,25 1,76 1,84 1,64
Renterisiko 0,8 0,0 0,1 0,1 0,4
Valutaposition 0,6 9,4 21,6 30,1 30,7
Valutarisiko 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0
Udlan i forhold til indlan (pct.) 146,6 160,3 165,0 149,4 126,5
Udlan i forhold til egenkapital 7,4 7,0 7,0 6,2 5,7
Arets udlansvaekst 7,6 6,5 39,5 47,3 32,4
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet 174,3 158,7 90,9 89,4 103,3
Summen af store engagementer 39,3 47,6 495 38,7 33,2
Andel af tilgodehavender med nedsat rente 1,2 0,8 0,6 0,6 0,9
Akkumuleret nedskrivningsprocent 3,5 2,2 1,7 2,1 2,6
Avrets nedskrivningsprocent 1,7 0,8 0,2 0,1 0,2
Arets resultat pr. aktie 25,5 53,8 114,3 110,5 91,6
Indre veerdi pr. aktie 918 899 850 729 621
Udbytte pr. aktie 0 0 12 12 12
Barskurs/arets resultat pr. aktie 16,9 7,5 8,9 10,4 10,0
Barskurs/indre vaerdi pr. aktie 0,47 0,45 1,19 1,58 1,47
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Note 13 Udlan og tilgodehavender — oprindelig note

2009 2008
t.kr. t.kr.

13. Udlan og andre tilgodehavender
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris 4.671.510 4.343.472

4.671.510 4.343.472

Samlet udlan fordelt efter restlebetid

P& anfordring 2.929.994 2.915.860
Til og med 3 maneder 188.260  120.979
Over 3 maneder og til og med et ar 535.943  290.239
Over et ar og til og med 5 ar 480.290  481.640
Over 5 ar 537.023 534.754

4.671.510 4.343.472

Veerdi af udldn, hvor der er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse
Udlan og tilgodehavender far nedskrivning 417.383 234.569
Nedskrivning 190.190 126.413

227.193 108.156

Sikkerheder

De mest anvendte sikkerhedstyper ved engagementer med privatkunder er pant i fast ejendom, veerdipapirer og
biler. De mest anvendte sikkerhedstyper ved engagementer med erhvervskunder er pant i fast ejendom, veerdi-
papirer, driftsmidler, varelagre og debitorer, virksomhedspant samt indhentning af kautioner.

Sikkerhedsstillelser

Udlan helt usikret 1.364.909 1.100.178
Udlan delvist sikret 2.395.852 2.427.597
Udlan fuldt sikret 910.749  815.697

4.671.510 4.343.472
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Note 13 Udlan og tilgodehavender — oprindelig note (fortsat)

Gruppering pa sektorer og brancher % %
Offentlige myndigheder 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt og skovbrug 10 11
Fiskeri
Fremstillingsvirksomhed, rastofudvinding mv.
Bygge- og anlagsvirksomhed 8 9
Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 12 16

Transport, post og telefon
Kredit og finansieringsvirksomhed

Ejendomsadministration og — handel, forretningsservice 10 16
@vrige erhverv 15 14
Private 34 26
100 100
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Note 13 Udlan og tilgodehavender — aendret note

2009 2008
t.kr. t.kr.

13. Udlan og andre tilgodehavender
Udlan og tilgodehavender til amortiseret kostpris 4.671.510 4.343.472

4.671.510 4.343.472

Samlet udlan fordelt efter restlebetid

P& anfordring 2.929.994 2.915.860
Til og med 3 méaneder 188.260  120.979
Over 3 maneder og til og med et ar 535.943  290.239
Over et ar og til og med 5 ar 480.290  481.640
Over 5 ar 537.023 534.754

4.671.510 4.343.472

Veerdi af gruppevist vurderede udlin, hvor der er indtruffet

objektiv indikation for veerdiforringelse

Udlan og tilgodehavender far nedskrivning 2.947.046 2.840.035
Nedskrivning 17.012 8.202

2.930.034 2.831.832

Verdi af individuelt vurderede udlan, hvor der er indtruffet

objektiv indikation for vaerdiforringelse

Udlan og tilgodehavender far nedskrivning 417.383 234.569
Nedskrivning 190.190 126.413

227.193 108.156

Sikkerheder

De mest anvendte sikkerhedstyper ved engagementer med privatkunder er pant i fast ejendom, veerdipapirer og
biler. De mest anvendte sikkerhedstyper ved engagementer med erhvervskunder er pant i fast ejendom, veerdi-
papirer, driftsmidler, varelagre og debitorer, virksomhedspant samt indhentning af kautioner.

Sikkerhedsstillelser

Udlan helt usikret 1.364.909 1.100.178
Udlan delvist sikret 2.395.852 2.427.597
Udlan fuldt sikret 910.749 815.697

4.671.510 4.343.472
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Note 13 Udlin og tilgodehavender — &endret note (fortsat)

2009 2008

Gruppering pa sektorer og brancher % %
Offentlige myndigheder 0 0
Erhverv

Landbrug, jagt og skovbrug 10 11

Fiskeri

Fremstillingsvirksomhed, rastofudvinding mv. 6

Bygge- og anlagsvirksomhed

Handel, restaurations- og hotelvirksomhed 12 16

Transport, post og telefon

Kredit og finansieringsvirksomhed

Ejendomsadministration og — handel, forretningsservice 10 16

@vrige erhverv 15 14
Private 34 26

100 100




Note 31 Neertstiende parter — oprindelig note

31. Neertstdende parter
Nertstaende parter omfatter bestyrelse og direktion
Alle transaktioner med nartstaende parter sker pa markedsvilkar.

2009 2008
t.kr. t.kr.
Lan til ledelsen
Direktion 150 150
Bestyrelse 20.995 22.029

21.145 22.179

Sikkerhedsstillelser
Direktion 0 0
Bestyrelse 1.164 2.245

1.164 2.245




Note 31 Neartstiende parter — zendret note

31. Neertstaende parter

Nertstaende parter omfatter bankens tilknyttede virksomheder, bankens bestyrelse og direktion, samt naertsta-

ende parter til disse.

I 2009 har der ikke veeret usaedvanlige transaktioner med nartstaende parter.

2009 2008
t.kr. t.kr.
Lan til ledelsen
Direktion 150 150
Bestyrelse 20.995 22.029
21.145 22.179
Sikkerhedsstillelser
Direktion 0 0
Bestyrelse 1.164 2.245
1.164 2.245
Transaktionerne med bankens nzrtstaende parter har haft felgende pavirkning:
Bankens renteindtaegter 532 385
Bankens renteudgifter 501 577
Provisioner 19 99

Alle transaktioner med nzrtstaende parter sker pd markedsmaessige vilkar, herunder rente og provisionssatser.
Rentesatser for Ian til direktionen og nartstaende er i 2009 pa 3,8 - 10,0% (2008: 6,4% - 10,0%) og 3,8 — 9,3%
(2008: 6,4 — 9,2%) for bestyrelsen og nartstaende. Direktionen er ikke tildelt nogen form for incitamentspro-

gram. Yderligere informationer omkring ledelsens aflgnning fremgar af arsrapportens note 8.

Yderligere informationer omkring tilknyttede virksomheder fremgar af arsrapportens note 16 og note 36.
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