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NASDAQ OMX Copenhagen A/S
Nikolaj Plads 6
1007 Kgbenhavn K
Mariager, den 19. maj 2015

Selskabsmeddelelse nr. 8/2015

Periodemeddelelse efter 1. kvartal 2015.

Under henvisning til reglerne om bgrsnoterede selskabers afgivelse af periodemeddelelser frem-
sendes hermed @stjydsk Bank A/S periodemeddelelse for 1. kvartal 2015.

Af indholdet i periodemeddelelsen fremhaves falgende:
e Resultatet for 1. kvartal 2015 blev et overskud pa 7,0 mio. kr. far skat.

e Nedskrivninger pa udlan udger 68,4 mio. kr. i 1. kvartal 2015, inklusive pabudte ned-
skrivninger efter en netop afsluttet undersggelse af Finanstilsynet. (Finanstilsynets rede-
garelse er tilgeengelig pa www.oeb.dk).

e Nedskrivninger pa bankens domicilejendomme udger 10,4 mio. kr. i 1. kvartal 2015 efter
netop afsluttet undersggelse af Finanstilsynet. (Finanstilsynets redeggarelse er tilgeengelig
pa www.oeb.dk).

e Som meddelt i selskabsmeddelelse nr. 16/2014 har banken pr. 1. januar 2015 solgt afde-
lingerne i Randers og Gjerlev med en goodwill betaling pa 73,1 mio. kr. efter fradrag af
omkostninger.

e Kapitalprocenten udger pr. ultimo marts 2015 14,0 %, hvilket er 0,8 % over det af Finans-
tilsynet fastsatte solvenskrav pa 13,2 %.

e Bankens egentlige kernekapitalprocent udger pr. ultimo marts 2015 5,5 %, og er dermed
over lovens minimumskrav pa 4,5 %.

e Likviditetsoverdaekningen udger pr. ultimo marts 2015 158,8 %.

e Banken fastholder forventningerne om et resultat for kursreguleringer og nedskrivninger
i 2015, i niveauet 130 — 145 mio. kr. — heraf udger goodwill betaling, efter fradrag af
omkostninger, for salg af bankens afdelinger i Randers og Gjerlev 73,1 mio. kr.

Bestyrelsen betegner det opnaede resultat i 1. kvartal 2015 som mindre acceptabelt, da nedskriv-
ningerne fortsat ligger pa et hgjt niveau.
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| forbindelse med Finanstilsynets undersggelse blev bl.a. falgende gennemgaet:

e Alle eksponeringer starre end 2 procent af bankens kapitalgrundlag.
e Stikpraver i intervallet 1,0 — 8,8 mio. kr.

e Stikpraver i intervallet 0,25 — 1,0 mio. kr.

e Bankens domicilejendomme

Gennemgangen har affgdt fglgende mernedskrivninger pa udlan:

Signifikante eksponeringer: 59,4 mio. kr.
Stikpraver i intervallet 1,0 — 8,8 mio. kr.: 0,8 mio. kr.
Stikpraver i intervallet 0,25 — 1,0 mio. kr.: 0,3 mio. kr.

60,5 mio. kr.

Banken er enig i vaesentlige dele af ovenstaende mernedskrivninger.

”Udfordringerne i dansk landbrug og dermed ogsa i de landbrugsrelaterede virksomheder er fort-
sat til stede og udger ca. halvdelen af bankens nedskrivninger pa de signifikante eksponeringer.

Vi kan dog konstatere, at den igangvearende oprydningsproces har mindsket behovet for ned-
skrivninger pa bankens gvrige eksponeringer betydeligt sammenlignet med de seneste 3 ar, og
jeg har noteret mig, at Finanstilsynet anerkender, at banken har arbejdet malrettet pa at forbedre
kreditstyringen, der allerede er forbedret vaesentligt.

Det giver forhabninger om, at 2015 vil vaere aret, hvor banken igen kan aflegge et positivt ars-
regnskab — efter betydelige tab i regnskabséarerne 2012, 2013 og 2014”
— udtaler Max Hovedskov og fortsetter:

”@stjydsk Bank forbliver desveerre uendret under genopretning, da banken fortsat ikke lever op
til kravene om kapitalens sammenseetning. Det medfarer, at vi fortsat er underlagt dispositions-
begraensende foranstaltninger.

I konsekvens heraf ma banken fortsat ikke betale udbytter til aktiekapitalen samt renter pa hy-
brid kernekapital og anden ansvarlig kapital.

Banken vil i den nye genopretningsplan, som fremsendes til Finanstilsynet, arbejde med tiltag,
der skal sgge at sikre, at banken atter vil kunne overholde gaeldende krav til kapitalens sammen-
setning”, slutter Max Hovedskov.
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Hovedtal fra resultatopgerelsen:

1. kvt. 15 1. kvt. 14

1.000 kr 1.000 kr
Netto rente- og gebyrindteegter................oooiiiiin . 37.245 54.059
Kursreguleringer.........c.oooiiiii i 1.635 3.332
Andre driftsindteegter............oooo i 73.368 0
Udgifter til personale og administration ........................... -21.551 -28.138
Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver ....................... -11.116 -1.250
Nedskrivninger pA udl@n mv..........cooiiiiiiiiiiiiii e, -68.425 -18.121
Resultat far skat............ccoooiiiiii 7.015 7.779

Driftsresultatet:

Bankens netto rente- og gebyrindteegter er opgjort til 37,2 mio. kr., mod 54,1 mio. kr. for
samme periode i 2014, svarende til et fald pa 31,1 %. Faldet skyldes primert salget af 2 af ban-
kens afdelinger til Jutlander Bank pr. 1. januar 2015.

Bankens kursreguleringer udviser et positivt resultat pa 1,6 mio. kr., sammenholdt med kursre-
guleringer i tilsvarende periode af 2014 pa 3,3 mio. kr.

Bankens samlede omkostninger blev pa 21,6 mio. kr., svarende til et fald pa 23,4 % i forhold til
28,1 mio. kr. i samme periode af 2014.

Af- og nedskrivninger pa materielle aktiver udgar 11,1 mio. kr. i 1. kvartal 2015, hovedsageligt
foranlediget af pabudte nedskrivninger pa bankens domicilejendomme.

De samlede nedskrivninger pa udlan og hensattelser pa garantier er udgiftsfert med 68,4 mio.
kr., hvilket er en stigning pa 50,3 mio. kr. i forhold til nedskrivningerne i tilsvarende periode i
2014, hvor der blev udgiftsfert 18,1 mio. kr. pa denne post.

Resultat fgr nedskrivninger og kursreguleringer blev pa 73,8 mio. kr. i 1. kvartal 2015, hvor til-
svarende resultat i 1. kvartal 2014 var pa 22,6 mio. kr.

Resultat far skat er herefter et overskud pa 7,0 mio. kr., hvor resultatet for samme periode i
2014 var et overskud pa 7,8 mio. kr.
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Balancen mv.:

Hovedtal fra balancen:

31.03.15 31.03.14 31.12.14
1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr
Udvalgte balanceposter:
UdIAn. ... 2.344.011 3.584.976 3.011.641
Indlanincl. pulier...........coooiiiii 2.908.829 3.786.036 3.642.426
Egenkapital.............cooi 174.772 349.198 167.757
Samlede ansvarlige kapital........................ 612.428 902.423 605.026
Balancesum...........cooooiii 3.833.139 5.436.530 4.566.802
Ikke balancefgrte poster:
Garantier. .......c.ovvii i 825.633 1.044.824 980.192

Bankens udlan er efter 1. kvartal 2015 pa 2.344 mio. kr., sammenholdt med et udlan pa 3.585
mio. kr. ultimo 1. kvartal 2014, og 3.012 mio. kr. ultimo 2014. | forhold til ultimo 2014 er udlan
saledes reduceret med 22,2 %. Faldet har baggrund i salget af 2 filialer til Jutlander Bank.

Bankens indlan er efter 1. kvartal 2015 pa 2.909 mio. kr., sammenholdt med et indlan pa 3.786
mio. kr. ultimo 1. kvartal 2014, og 3.642 mio. kr. ultimo 2014. | forhold til ultimo 2014 er indlan
saledes reduceret med 20,1 %, hvilket ligeledes har baggrund i salget af 2 filialer til Jutlander
Bank.

Bankens garantier er ultimo 1. kvartal 2015 pa 826 mio. kr., sammenholdt med 1.045 mio. kr.
ultimo 1. kvartal 2014, og 980 mio. kr. ultimo 2014. | forlengelse af salget af afdelingerne er
garantierne saledes reduceret med 15,8 %.

Balancen er reduceret til 3.833 mio. kr. ultimo 1. kvartal 2015, svarende til et fald pa 29,5 % i
forhold til ultimo 1. kvartal 2014. | forhold til bankens balance ultimo 2014 pa 4.567 mio. kr. er
der tale om et fald pa 16,1 %.

Banken har fortsat en god likviditetsoverdakning, set i forhold til lovkravet, idet denne udger
158,8 % ultimo marts 2015. Ultimo 1. kvartal 2014 var likviditetsoverdaekningen pa 140 %.

Bankens efterstillede kapitalindskud udggr 437,7 mio. kr. — et fald pa 115,5 mio. kr. i forhold til
553,2 mio. kr. efter 1. kvartal 2014. Faldet skyldes ordinzre indfrielser af ansvarlig kapital,
samt reklassificering af efterstillet kapital.

Bankens egenkapital udger 174,8 mio. kr. ultimo 1. kvartal 2015, sammenholdt med 349,2 mio.
kr. ved 1. kvartal 2014, og 167,8 mio. kr. ultimo 2014.
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Hovedtal vedrgrende bankens kapitalforhold:

Udvalgte kapitalposter:
Egenkapital.....................
Efterstillet kapital..................ooooii

Ansvarlig kapitalialt.....................l

Udvalgte nggletal:

Kapitalprocent...............coooiiiiiiiiin.
Kernekapitalprocent.........................ool.
Egentlig kernekapitalprocent......................

Tilsynsdiamanten:

31.03.15 31.03.14 31.12.14
1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr
174.772 349.198 167.757
437.656 5563.225 437.269
612.428 902.423 605.026
14,0% 14,8% 11,1%
11,5% 12,5% 9,0%
5,5% 7,5% 4,2%

I forhold til overholdelsen af Finanstilsynets pejlemarker 1 den sékaldte ”Tilsynsdiamant” kan
banken ved udgangen af 1. kvartal 2015 oplyse falgende:

e Summen af store eksponeringer udger 242,2 % ultimo 1. kvartal 2015, hvor pejlemarket

udger 125 %.

e Udlansvaksten er negativ pr. ultimo 1. kvartal 2015, hvor pejlemarket er under 20 % om

aret.

e Ejendomseksponeringen er ultimo 1. kvartal 2015 pa 20,5 %, hvor pejlemarket er mindre

end 25 % af de samlede udlan.

e Stabil funding udger 0,70, hvor tilsynsdiamantens graenseveerdi er at vaere under 1,0.

e Likviditetsoverdaekningen udger 159 %, hvor tilsynsdiamantens graenseverdi er sterre

end 50 %.

Bortset fra pejlemarket for store eksponeringer overholder @stjydsk Bank saledes tilsynsdiaman-
tens pejlemarker. Det hgje niveau for pejlemarket for store eksponeringer er de seneste ars ne-

gative resultater, og dermed faldende kapital.

Der er saledes ikke tale om en gget eksponering i de pagaeldende kundeeksponeringer.
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Forventningerne til resultatet for 2015:

| forbindelse med offentliggerelsen af bankens arsrapport for 2014 meddelte banken, at der for-
ventes et resultat far kursreguleringer og nedskrivninger for 2015 i niveauet 130 — 145 mio. kr.
heraf udger nettoprovenu ved salg af 2 afdelinger til Jutlander Bank 73,1 mio. kr.

Banken fastholder de tidligere udmeldte resultatforventninger.

Eventuelle spgrgsmal til denne periodemeddelelse kan rettes til undertegnede pa tIf. 9668 4220.

Med venlig hilsen

BSTIJYDSK BANK A/S

Max Hovedskov
Bankdirektar
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Hovedtal vedr. resultat pr. 31. marts

Helar
2015 2014 2014
1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr
Renteindtaegter.........ooovviiiie e 39.557 67.182 244.517
ReNteUdgifter.........cocieiee e -13.519 -25.664 -89.070
Netto renteindtaegter ... 26.038 41.518 155.447
Udbytte af aktier m.v..........ooiii 96 260 759
Gebyrer og provisionsindtaegter mv...........ccccceeeeeeeeeeeeeeeeeee. 11.597 12.969 55.248
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter............cccceveviiiiieeniiinnn, -486 -688 -2.242
Netto rente- og gebyrindtaegter.......cccccceeviiiiiiiiieieeeeeee 37.245 54.059 209.212
KUISIeQUIBIINGET . ...ceiiieeiii ittt 1.635 3.332 6.676
Andre driftsSindtaegter........coovvvviiiiiiiieeeeeeeee 73.368 56 783
Omkostninger og afskrivninger pa inventar mv...................... -32.667 -29.388 -116.319
Andre driftsudgifter.........ccoooveoi i -2.441 -2.009 -10.474
Nedskrivninger pa udlan mM.V. .......cccoeeveeeeeecie e, -68.425 -18.121  -312.337
Resultat tilknyttede virksomheder..............cccoeiiiiiiiiiiiiieees -1.700 -150 -524
Resultat far SKat.........oooooiiiiiiee e, 7.015 7.779  -222.983
SKAL .ot a e n e 0 0 -31
Resultat efter skat ..o, 7.015 7.779 -223.014
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Balance pr. ultimo marts

AKTIVER Helar
2015 2014 2014
1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr
Kassebeholdning og anfordringstilgodeh. hos centralbanker....... 211.111 1.135.272 773.464
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker................ 652.163 64.496 128.877
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris............... 2.344.011 3.584.976 3.011.641
Obligationer til dagsSVaerdi............ccuvuiiiiiiiiiinieiiei e 143.629 148.264 148.284
AKLIET IMLV. e 30.492 77.073 33.260
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...........ccccoooeeiiiiieiiiennnnnn. 2.646 4.720 4.346
Aktiver tilknyttet puljeordninger. ... 227.445 162.585 203.354
Grunde og bygningerialt........cccoooiiiiiiiiiii e, 84.784 106.390 120.102
INvesteringsejendOmMME. ..........ovviiiieiiiie e 49.050 34.533 49.050
DomicilejendommeE.........ccouuiiiiiii e 35.734 71.857 71.052
@vrige materielle aktiver...... ... 698 3.376 2.741
Aktuelle skatteaKtiVer..........cocuiiiiiie e 1.106 478 679
Udskudte skatteaKtiVer............ooouiiiiiiiiii e 0 0 0
Midlertidigt overtagne aktiVer..............ooveuviiieiiiiiie e 29.044 36.508 20.352
ANAIE GKEVET....ceieiiiiiiii e 106.010 112.392 119.702
PeriodeafgraensningSPOSTEr.......cccuvuiiiiiiiiiiiieecee e 0 0 0
AKTIVER I AL T et 3.833.139 5.436.530 4.566.802
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Balance pr. ultimo marts

PASSIVER Helar
2015 2014 2014
1.000 kr 1.000 kr 1.000 kr
Geeld:
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker................cccviiieiveennnnnn. 142.664 568.900 147.728
INdI&N og anden gald...........cccveeeeeeiiiiiieeeee e 2.658.592 3.603.564 3.418.695
Indlan i puljeordninger........o.oiieii 250.237 182.472 223.731
Udstedte obligationer til amortiseret KOStpris..........ccccceevveieiiinnnnne. 0 0 0
ANAIE PASSIVE ...ttt e e eeeeeenes 151.737 161.605 153.470
PeriodeafgraensningSPOSLET........cooiiiiiiiiiiiiiiiiee e 1.187 1.203 1.836
GBI T Al 3.204.417 4.517.744 3.945.460
Hensatte forpligtelser:
Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser.................. 4.656 3.456 4.656
Hensaettelser til udskudt skat...............oo 0 0 0
Hensaettelser til tab pa garantier...................oo 4.925 4.907 4.937
Andre hensatte forpligtelser............... 6.713 8.000 6.723
Hensatte forpligtelserialt............cooviiiiiiiiiiinns 16.294 16.363 16.316
Efterstillede kapitalindskud .............cccoiiiiiiiiiiiiiiii e 437.656 553.225 437.269
Egenkapital:
AKHEKAPITAL. ...t 59.600 59.600 59.600
Overkurs ved emisSioN..........oiiiiiii i 0 84.865 0
Akkumulerede veerdireguleringer..............ccoooviiiiiiiiiinn . 168 4.419 4.443
ANAIE MESEIVE ... .t 135.731 86.400 135.731
Overfart overskud eller underskud ............cccooeiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn, -20.727 113.914 -32.017
Egenkapital i @lt.........uueeeiiiiiiiiiiiia e 174.772 349.198 167.757
PASSIVER | ALT ettt 3.833.139 5.436.530 4.566.802
Garantier. .. ..o e 825.633 1.044.824 980.192
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