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Udbud af op til 50.000 stk. nye Kapitalbeviser a nominelt DKK 1.000
i form af hybrid kernekapital med en kuponrente pa 8,75 % p.a. til kurs 100

Dette prospekt ("Prospektet”) er udarbejdet i forbindelse med et udbud af op til 50.000 stk. nye kapitalbeviser ("Kapitalbevisudbuddet™) a
nominelt DKK 1.000 (Dog med en minimumstegning pd DKK 10.000) i @stjydsk Bank A/S (CVR nr. 57928913) ("@stjydsk Bank” eller sammen
med dets direkte og indirekte ejede datterselskaber og associerede virksomheder ”Banken”) (de "Udbudte Kapitalbeviser ”, “Nye
Kapitalbeviser” eller "Kapitalbeviserne”), men med en kuponrente pd 8,75 % p.a. til kurs 100.

Kapitalbevisudbuddet gennemferes ikke, safremt der ikke indkommer tegningsordrer for mere end DKK 25,0 mio.

Udbuddet af Nye Kapitalbeviser sker samtidig med et parallelt udbud pé op til 240.000 stk. nye aktier ("Aktieudbuddet™) a nominelt DKK 100 i
Jstjydsk Bank (de "Udbudte Aktier” eller "Nye Aktier”), med fortegningsret for @stjydsk Banks eksisterende aktionserer ("Eksisterende
Aktiongerer”) i forholdet 3:1.

Tilsammen defineres Aktieudbuddet og Kapitalbevisudbuddet ("Udbuddet”).

Kapitalbeviserne udstedes som hybrid kernekapital som er evigtlsbende, medmindre de bliver fartidsindfriet. Det er Banken alene som
beslutter om kapitalbeviserne skal fartidsindfries, dog med Finanstilsynets tilladelse. Kapitalbeviserne kan indfries efter 5 &r og hvert ar
herefter til kurs 100. Den Hybride Kernekapital er efterstillet al ikke-efterstillet geeld og ansvarlig lanekapital i @stjydsk Bank, men foranstillet
aktiekapital i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed § 132.

Tegningsperioden for de Udbudte Kapitalbeviser Igber fra den 29. april 2011 til den 12. maj 2011 kl. 16.00, begge dage
inklusive. Fgrste noteringsdag for de Nye Kapitalbeviser forventes at veere den 26. maj 2011.

Investorer skal veere opmeaerksomme p&, at en investering i de Udbudte Kapitalbeviser indebeserer en betydelig risiko. Der
henvises til afsnittet “Risikofaktorer” i henholdsvis det udarbejdede registreringsdokument dateret den 19. april 2011
(’Registreringsdokumentet’) samt denne veerdipapirnote for Kapitalbevisudbuddet (’Veerdipapirnoten for
Kapitalbevisudbuddet) for en beskrivelse af visse forhold, som bgr overvejes i forbindelse med en beslutning om at investere i
de Udbudte Kapitalbeviser.

De Udbudte Kapitalbeviser leveres elektronisk til investorernes konti i VP. De Udbudte Kapitalbeviser kan afregnes gennem kontofgrende
institut.

De Udbudte Kapitalbeviser er ikke blevet og vil ikke blive registreret i henhold til US Securities Act eller veerdipapirlovgivningen i nogen
enkeltstat i USA og m& kun udbydes og seelges i USA i transaktioner, der er fritaget fra, eller ikke er underlagt, registreringskravene i US
Securities Act. Der henvises til afsnittet "Generelle oplysninger” i neerveerende veerdipapirnote for en beskrivelse af disse og visse yderligere
begreensninger vedrgrende videresalg eller overdragelse.

Kapitalbevisudbuddet vedrgrer kapitalbeviser i et selskab, der er registreret i henhold til dansk lovgivning. Kapitalbevisudbuddet er underlagt
danske oplysningsforpligtelser, der afviger fra amerikanske oplysningsforpligtelser.

Kapitalbevisudbuddet gennemfgres i henhold til dansk lovgivning og under dansk jurisdiktion, og Prospektet er udarbejdet med henblik pa at
opfylde de standarder og betingelser, der er geeldende i henhold til dansk lovgivning.

ATRIUM Partners A/S
Lead Manager

ATRIUM

Dette Prospekt er dateret den 19. april 2011 (“Prospektdatoen”).
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1. ANSVARLIGE

Erkleering fra Banken
Vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i Prospektet efter vores bedste vidende er i overensstemmelse med
fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets indhold.

Mariager, den 19. april 2011

Bestyrelsen

Thorvald Christensen * Jergen Thybring Hansen? Erik Aggerbo®

Formand Neestformand Bestyrelsesmedlem

Knud Timm-Andersen* Henning Rose® Bjarne Enggaard®
Bestyrelsesmedlem Medarbejderrepraesentant Medarbejderrepraesentant
Direktion

Jens Vendelbo
Bankdirektar

1 Thorvald Christensen — Fabrikant

2 Jgrgen Thybring Hansen — Direktgr

3 Erik Aggerbo — Ingenigr

4 Knud Timm-Andersen - Direktgr

5 Henning Rose — Erhvervskunderadgiver
6 Bjarne Enggaard — Kreditkonsulent



2. RISIKOFAKTORER

Bankens aktiviteter er beheeftet med risici, og der er en
ikke uveesentlig risiko forbundet med investering i de
Udbudte Kapitalbeviser. For Ledelsen er det vigtigt, at
potentielle investorer far det bedst mulige
beslutningsgrundlag forud for en eventuel investering i
de Udbudte Kapitalbeviser i @stjydsk Bank.

Fglgende risikofaktorer, der af Banken vurderes som
veaesentlige, bgr sammen med de gvrige oplysninger i
dette Prospekt overvejes omhyggeligt, inden der treeffes
beslutning om investering i de Udbudte Kapitalbeviser i
Jstjydsk Bank.

Skulle nogle af de nedennsevnte risikofaktorer
blive aktuelle, vil det kunne fa en vaesentlig
negativ indflydelse pa& Bankens virksomhed,
forventninger, gkonomiske situation,
driftsresultater og veerdien af Kapitalbeviserne.

Det er ikke muligt at kvantificere betydningen af de
enkelte risikofaktorer, idet hver risikofaktor kan
materialisere sig i sterre eller mindre omfang og have
uforudsete konsekvenser.

Risici forbundet med @stjydsk Bank

De veesentligste risikofaktorer vedrgrende @stjydsk
Banks virksomhed er beskrevet i afsnittet
"Risikofaktorer” i Registreringsdokumentet og kan
opdeles i fglgende kategorier:

e Risici forbundet med makrogkonomisk udvikling
og markedsmaessige forhold

Risici forbundet med kreditportefgljen

Risici relateret til solvens

Risici relateret til likviditet og funding

Risici forbundet med markedsrisiko

Andre risici forbundet med Bankens virksomhed
Risici forbundet med love, regler og
restriktioner

Udover ovenstaende risici er specifikke risici relateret til
Kapitalbevisudbuddet og de Nye Kapitalbeviser
beskrevet nedenfor.

Risici relateret til Kapitalbevisudbuddet og de Nye
Kapitalbeviser

Risici relateret til kurs p& og likviditet i
Kapitalbeviserne

Der er ikke vished for, at der kan opretholdes likviditet i
Kapitalbeviserne. Der har ikke fgr denne udstedelse
eksisteret noget offentligt marked for Hybrid
Kernekapital udstedt af @stjydsk Bank. Kapitalbeviserne
er sggt optaget til handel og officiel notering p& NASDAQ
OMX Copenhagen med forventet fgrste noteringsdag den
26. maj 2011, hvilket dog ikke kan betragtes som en
sikkerhed for, at et aktivt offentligt marked for
Kapitalbeviserne udvikles, og selv hvis et sadan aktivt
marked udvikles, er hverken @stjydsk Bank som
Udsteder eller Atrium Partners som arranggr forpligtet til
at vedligeholde dette marked.

Likviditeten og markedsprisen for Kapitalbeviserne ma
forventes at udvikle sig i takt med andringer i markedet
og de gkonomiske forhold, de finansielle forhold,
forventningerne til dstjydsk Banks rentabilitet samt
andre faktorer, der generelt pavirker markedsprisen pa
veerdipapirer. Sadanne  eendringer kan  pavirke
Kapitalbevisernes likviditet og markedspris, hvorfor
Kapitalbeviserne kan blive handlet til en kurs under den,
investor kgbte Kapitalbeviserne til.

Risici relateret til bortfald af rentebetalinger
Banken er berettiget til at lade rentebetalinger pa
Kapitalbeviserne bortfalde under visse betingelser.

Forrentningen bortfalder, hvis Banken ikke opfylder
kapitalkravet i 8 127 i Lov om Finansiel Virksomhed.

Banken kan endvidere beslutte, at forrentning af geelden
bortfalder, hvis det skgnnes ngdvendigt for at bevare
Bankens finansielle sundhed.

Finanstilsynet kan kreeve, at forrentning af geelden
bortfalder, s&fremt det vurderes ngdvendigt af hensyn til
finansielle situation og solvens.

Risici forbundet med efterstillet geeld

Kapitalbeviserne er efterstillet al anden ikke-efterstillet
geeld ansvarlig lanekapital, som pahviler Banken.
Kapitalbeviserne kan medga til deekning af tab, uanset
om Finanstilsynet tillader Banken at fortseette sine
aktiviteter. | tilfeelde af, at Banken treeder i likvidation
eller erkleeres konkurs, er Banken forpligtet til at betale
sine indskydere og alle ikke-efterstillede kreditorer og
kreditorer pa ansvarlig lanekapital fuldt ud, fer Banken
kan foretage betalinger i henhold til Kapitalbeviserne. 1
givet fald er det ikke sikkert, at Bankens tilbageveerende
aktiver (efter disse betalinger) kan deekke de forfaldne
betalinger i henhold til Kapitalbeviserne.

Risici relateret til nedskrivning af hovedstol samt
ikke-betalte renter

Bankens generalforsamling kan i overensstemmelse med
afsnit 5.6 "De Nye Kapitalbevisers retsstilling”, helt eller
delvist nedskrive hovedstolen pé Kapitalbeviserne og alle
ikke-betalte renter pa Kapitalbeviserne, forudsat at
kravene i feorneevnte afsnit er opfyldt. Potentielle
investorer skal veere opmaerksomme pa, at selvom en
saddan nedskrivning ikke er normal, er det en vaesentlig
risiko, der ikke er begreenset til Bankens konkurs eller
likvidation.

Risici relateret til fgrtidsindfrielse

Kapitalbeviserne er evigtlsbende, da det er Hybrid
Kernekapital som udstedes, men med mulighed for
fortidsindfrielse. Det er Banken alene som beslutter om
Kapitalbeviserne skal tilbagebetales, dog med
Finanstilsynets tilladelse. Kapitalbeviserne kan indfries
efter 5 r og hvert ar herefter til kurs 100.

Nye internationale kapitaldeekningsregler for
kreditinstitutter er p& vej og forventes med tiden
implementeret i dansk lovgivning. Kapitalbevisudbuddet



fra @stjydsk Bank er udfeerdiget i overensstemmelse
med gaeldende dansk lovgivning.

Safremt Kapitalbevisudbuddet ikke fuldt ud lever op til
de endelige kommende krav, der fglger af de nye
kapitaldeekningsregler, s er der en risiko for, at den
udstedte kapital i 2013 ikke vil kunne medregnes helt
eller delvist i Bankens kapitalgrundlag. Hvis dette matte
blive tilfeeldet, har Banken mulighed for, med
Finanstilsynets tilladelse, at fgrtidsindfri Kapitalbeviserne
fra det tidspunkt, hvor de nye kapitaldeekningsregler
treeder i kraft til kurs 100 i overensstemmelse med
reglerne i Lov om Finansiel Virksomhed 8§ 132, stk. 2.

Hvis Kapitalbeviserne fgrtidsindfries, kan der ligeledes
veere risiko for, at provenuet ikke kan genplaceres til en
tilsvarende forrentning.

Risici relateret til yderligere udstedelser

Banken forbeholder sig ret til pd et senere tidspunkt at
udstede  yderligere kapitalbeviser uden  fastsat
maksimum. Saledes vil der veere risiko for, at der er
flere kreditorer med samme retsstilling, hvis der opstar
misligholdelse pé Kapitalbeviserne.

Risici relateret til lov og veerneting

Banken er registreret i henhold til dansk lovgivning,
hvilket kan ggre det sveert for aktionaerer bosiddende
udenfor Danmark at udnytte eller handhseve visse
rettigheder.

De rettigheder, der er geeldende for ejere af
Kapitalbeviserne er underlagt dansk lovgivning og
Bankens vedteegter. Disse rettigheder kan afvige fra de
rettigheder, aktioneerer i USA og andre jurisdiktioner
typisk har. Investorerne kan muligvis ikke fa forkyndt
steevninger mod Banken udenfor Danmark eller fa
fuldbyrdet domme mod Banken, der er afsagt af en
domstol udenfor Danmark.

Risici relateret til at Kapitalbevisejere udenfor
Danmark er udsat for valutakursudsving
Kapitalbeviserne er prissat i danske kroner. Saledes vil
veerdien af Kapitalbeviserne sandsynligvis svinge, da
valutakursen mellem den lokale valuta i det land, hvor
en investor uden for Danmark er baseret, og den danske
krone svinger. Hvis veerdien af den danske krone falder i
forhold til den lokale valuta i det land, hvor en investor
uden for Danmark er baseret, vil veerdien af denne
investors Kapitalbeviser falde.



3. GENERELLE OPLYSNINGER

Prospektet er udarbejdet i forbindelse med
Kapitalbevisudbuddet samt med henblik pd optagelse til
handel og officiel notering af de Udbudte Kapitalbeviser
p& NASDAQ OMX Copenhagen.

Prospektet bestdr af denne veerdipapirnote for
Kapitalbevisudbuddet og Registreringsdokumentet.

Prospektet er udarbejdet i henhold til danske love og
regler, herunder lovbekendtggrelse nr. 298 af 8. april
2011 om veerdipapirhandel med senere &endringer
("Veerdipapirhandelsloven™”), Kommissionens forordning
(EF) Nr. 809/2004 af 29. april 2004 med senere
eendringer, Finanstilsynets bekendtggrelse nr. 223 af 10.
marts 2010 om prospekter for veerdipapirer, der optages
til handel pa et reguleret marked, og ved offentlige
udbud af  veerdipapirer over 2.500.000 euro
("Prospektbekendtggrelsen”) og Regler for udstedere af
kapitalbeviser p& NASDAQ OMX Copenhagen. Prospektet
er undergivet dansk ret.

Udlevering af Registreringsdokumentet og
Veerdipapirnoten for Kapitalbevisudbuddet er i visse
jurisdiktioner begraenset ved lov, og Prospektet ma ikke
anvendes som eller i forbindelse med et tilbud eller en
opfordring til personer i en jurisdiktion, hvor et sadant
tilbud eller en sddan opfordring ikke er godkendt eller til
personer, til hvem det er ulovligt at fremszette et sddant
tilbud eller en saddan opfordring. Prospektet udggr ikke et
tilbud om eller en opfordring til at erhverve Udbudte
Kapitalbeviser i nogen jurisdiktion, hvor et sddant tilbud
eller en sadan opfordring er ulovlig. Personer, som
kommer i besiddelse af Prospektet, skal ggre sig bekendt
med og overholde alle sddanne begreensninger. Hverken
Dstjydsk Bank eller Lead Manager har noget ansvar for
eventuelle overtreedelser af disse begreensninger fra
nogen persons side, uanset om denne person er en
potentiel kgber af Udbudte Kapitalbeviser. Der henvises
til afsnit 6 wunder ”Begreensninger geeldende for
Kapitalbevisudbuddet” i naerveerende veerdipapirnote for
en nesermere beskrivelse af visse begreaensninger i
forbindelse med Kapitalbevisudbuddet.

Prospektet ma ikke distribueres eller pd anden made
geres tilgeengeligt, de Udbudte Kapitalbeviser ma ikke
direkte eller indirekte udbydes, seelges eller tegnes i
nogen anden jurisdiktion, medmindre en sadan
distribution, et sadant udbud, salg, erhvervelse,
udnyttelse eller tegning er tilladt i henhold til geeldende
lovgivning i den pageeldende jurisdiktion. @stjydsk Bank
kan anmode om at modtage tilfredsstillende
dokumentation herfor. Som fglge af disse restriktioner i
henhold til de geeldende love og regler forventer
@stjydsk Bank, at visse investorer hjemmehgrende i
USA, Canada, Australien, Japan og andre jurisdiktioner
muligvis ikke vil kunne modtage Prospektet og muligvis
ikke vil kunne erhverve de Udbudte Kapitalbeviser.

@stjydsk Bank foretager ikke noget udbud eller
opfordring til nogen person under nogen
omstaendigheder, der kan veere ulovlige.

Lead Manager afgiver ikke udtrykkeligt eller indirekte
nogen erkleering eller patager sig ansvar for
ngjagtigheden og fuldsteendigheden af oplysningerne i
Prospektet, bortset fra erkleeringen pa side 9 i
Registreringsdokumentet.

Investorer ma alene benytte Prospektet i forbindelse
med overvejelse om erhvervelse af de Udbudte
Kapitalbeviser, der er beskrevet i Prospektet.
Oplysningerne i Prospektet stammer fra @stjydsk Bank
og andre kilder, der er identificeret i Prospektet.

Ingen personer er bemyndiget til at afgive oplysninger
eller udtalelser i forbindelse med Kapitalbevisudbuddet,
bortset fra hvad der er indeholdt i Prospektet og
eventuelle tilleeg hertil. Afgivelse af sddanne oplysninger
eller udtalelser kan i givet fald ikke betragtes som
fremsat eller tiltrddt af @stjydsk Bank eller Lead
Manager, som er uden ansvar herfor.

Udlevering af Prospektet kan under ingen
omsteendigheder tages som udtryk for, at der ikke er
sket aendringer i Jstjydsk Banks virksomhed, aktiver og
passiver eller noget andet forhold efter tidspunktet for
godkendelse af Prospektet, eller at Prospektets
oplysninger er korrekte pa noget tidspunkt -efter
tidspunktet for godkendelse af Prospektet. Enhver
veesentlig ny omstendighed, materiel fejl eller
ukorrekthed i forbindelse med oplysningerne i
Prospektet, der kan pavirke vurderingen af de Udbudte
Kapitalbeviser, og som indtreeder eller konstateres
mellem tidspunktet for godkendelse af Prospektet og
starten af handlen med de Udbudte Kapitalbeviser pa et
reguleret marked, vil blive offentliggjort i henhold til
reglerne i Prospektbekendtggrelsen vedrgrende
prospekttilleeg.

Investorer bgr ved deres investeringsbeslutning
henholde sig til deres egen undersggelse af @stjydsk
Bank og vilkdrene for Kapitalbevisudbuddet, herunder
Risikofaktorer, der er beskrevet i Prospektet, og
meddelelser i henhold til Finanstilsynets regler for
prospekttilleeg, samt reglerne for udstedere af
kapitalbeviser p& NASDAQ OMX Copenhagen, som
udsendes af @stjydsk Bank og udtrykkeligt sendrer
Prospektet.

Seerlig meddelelse vedrgrende fremadrettede
udsagn

Visse udsagn i Prospektet er baseret pa Bestyrelsens og
Direktionens vurderinger samt antagelser foretaget af
disse, og oplysninger, der i gjeblikket er til rAdighed for
Bestyrelsen og Direktionen, og disse udsagn kan udggre
fremadrettede udsagn. Sadanne fremadrettede udsagn
(med undtagelse af udtalelser om historiske
kendsgerninger) vedrgrende Bankens  fremtidige
driftsresultater, gkonomiske stilling, pengestrgmme,
forretningsstrategi og Bestyrelsens og Direktionens
planer og mal for den fremtidige drift er generelt
kendetegnet ved ord som “har som malseetning”,
"mener”, “forventer”, “har til hensigt’, “agter”,



"planleegger”, ”sgger”, “vil”’, “kan”, ”skgnner”, vil
kunne”, “forudseetter” eller lignende udtryk samt
negationer heraf. Disse fremadrettede udsagn omfatter
kendte og ukendte risici, usikkerheder og andre
veesentlige forhold, der kan fa& Bankens faktiske
resultater, udvikling eller preestationer eller branchens
resultater til at afvige veesentligt fra de fremtidige
resultater, udvikling eller preestationer, der er udtrykt
eller underforstéet i forbindelse med disse fremadrettede
udsagn.

Hvis en eller flere af disse risikofaktorer eller
usikkerhedsmomenter udlgses, eller hvis en
underliggende forudseetning viser sig at veere forkert,
kan Bankens faktiske gkonomiske stilling eller
driftsresultater afvige veesentligt fra det, der er
beskrevet som forudsat, vurderet, skgnnet eller
forventet i Prospektet. Investorer opfordres til at leese
afsnittet "Risikofaktorer” for en mere fyldestggrende
omtale af de forhold, der kan pavirke Bankens fremtidige
resultater og den branche indenfor hvilken, Banken
driver virksomhed.

Banken agter ikke at patage sig og patager sig ikke
nogen forpligtelse til at opdatere de fremadrettede
udsagn i Prospektet undtagen i de tilfeelde, hvor det
matte veere pakraevet i henhold til lovgivningen. Alle
efterfglgende skriftige og mundtlige fremadrettede
udsagn, der kan henfgres til Banken eller til personer,
der handler p& Bankens vegne, skal udtrykkeligt
vurderes i sammenhaeng med de forbehold, der er taget
ovenfor og andre steder i Prospektet.



4. NIGLEOPLYSNINGER

4.1. Fysiske og juridiske personers interesse i
udstedelsen/Udbuddet

For en gennemgang af fysiske og juridiske personers
interesse i Udbuddet henvises til afsnit 6 ”Vilkdr og
betingelser for Udbuddet - Neertstdende parters deltagelse
i tegningen” i denne veerdipapirnote. Herudover har
Ledelsen ikke kendskab til, at der er fysiske og juridiske
personer, der har interesse eller interessekonflikter i
forbindelse med Udbuddet, der er vaesentlige for Banken.

4.2. Baggrund for Udbuddet og anvendelsen af
provenuet

Baggrund for Udbuddet

@stjydsk Bank har i dag en steerk basisindtjening og et
solidt kapitalgrundlag sammenlignet med andre
pengeinstitutter med en solvensprocent pa 17,7 % og en
kernekapitalprocent pd 12,5 % pr. 31. december 2010.
Kapitalgrundlaget i dag er blandt andet baseret pa en
reekke efterstillede Kkapitalindskud herunder ansvarlig
lanekapital samt statslig hybrid kernekapital under
Bankpakke I1.

Baggrunden for Udbuddet er at:

. Forbedre muligheder og vilkar for optagelse af ny

seniorkapital til aflgsning af statsgaranteret
funding

. Forberede en indfrielse af den hybride statslige
kapital, hvilket bl.a. har stor positiv

driftspavirkning

e  Skabe mulighed for vurdering af fagrtidig indfrielse
af nuveerende supplerende kapital

. Sikre grundlaget for Bankens
markedsmaessige udvikling

. Opna en bedre vurdering af Banken gennem en
forggelse af kernekapitalen

fortsatte

Finanskrisen har medfgrt at pengeinstitutter i de
kommende ar vil blive medt med skeerpede krav til
sammensaetning af kapitalgrundlaget gennem de nye Basel
Il regler. Disse forventes vedtaget i Igbet af de
kommende méaneder og vil fra 2013 medfare, at kravene til
indregning af efterstillet kapital gradvist skeerpes, saledes
at krav til egenkapitalandelen stiger og mulighed for
indregning af  efterstillede kapitalindskud delvist
begraenses.

Anvendelse af provenuet

Nettoprovenuet fra Udbuddet ved tegning af samtlige
Udbudte Aktier og Udbudte Kapitalbeviser forventes efter
fradrag af skennede omkostninger at udgere DKK 104,7
mio.

Provenuet fra Udbuddet skal anvendes til sendring samt
styrkelse af kapitalgrundlaget.

For yderligere oplysninger om Bankens kapitalberedskab
henvises til afsnit 10 “Kapitalressourcer” i
Registreringsdokumentet.



5. OPLYSNINGER OM DE
VARDIPAPIRER, DER UDBYDES
ELLER OPTAGES TIL HANDEL

5.1. Veerdipapirtype og fondskoder

De Nye Kapitalbeviser udstedes af @stjydsk Bank som
Hybrid Kernekapital
= Nye Kapitalbeviser DK0030176136

Der er ansggt om optagelse til handel og officiel notering
pad NASDAQ OMX Copenhagen af de Nye Kapitalbeviser,
snarest muligt efter registrering er sket. Optagelse til

handel og officiel notering af de Udbudte Kapitalbeviser
forventes at finde sted den 26. maj 2011.

5.2. Retsgrundlag

Kapitalbevisudbuddet er underlagt dansk ret. Alle tvister
som udspringer af Kapitalbevisudbuddet skal indbringes for
domstolene i Danmark.

5.3. Udstedelse og registrering

De Nye Kapitalbeviser udstedes i andele a nom. DKK
1.000.

De Nye Kapitalbeviser leveres elektronisk ved tildeling til
konti i VP gennem en dansk bank eller andet pengeinstitut,
der er godkendt som kontofgrende for Kapitalbeviserne. De
Nye Kapitalbeviser vil blive udstedt og tildelt gennem VP
efter offentligggrelsen af resultatet af Udbuddet. VP er
beliggende pa adressen Weidekampsgade 14, 2300
Kgbenhavn S.

De Nye Kapitalbeviser udstedes i papirlgs form. Som

kapitalbevisejere anses de indehavere af de Nye
Kapitalbeviser, der til enhver tid er registreret i VP.

5.4. Valuta

Kapitalbevisudbuddet gennemfgres og de Nye

Kapitalbeviser udstedes i danske kroner.

Valutakontrolbestemmelser i Danmark

Der er ingen dansk lovgivning, der begraenser eksport eller
import af kapital (bortset fra visse investeringer i omrader
i henhold til geeldende resolutioner vedtaget af FN og EU),
herunder, men ikke begreenset til, fremmed valuta, eller
som pavirker overfgrsel af udbytte, renter eller andre
betalinger til ejere af de Nye Kapitalbeviser, der ikke bor i
Danmark. For at forhindre hvidvaskning af penge og
finansiering af terrorisme skal personer, der rejser ind eller
ud af Danmark med belgb (herunder, men ikke begraenset
til, kontanter og rejsechecks) svarende til EUR 15.000 eller
derover, deklarere saddanne belgb til SKAT, nar de rejser
ind eller ud af Danmark.
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5.5. Prioritetsstilling

De Nye Kapitalbeviser er direkte fordringer pd Jstjydsk
Bank med prioritet efter al anden ikke-efterstillet kapital
og ansvarlig lanekapital i @stjydsk Bank, men foranstillet
aktiekapital. Der henvises til afsnittet “De Nye
Kapitalbevisers retsstilling” nedenfor.

5.6. De Nye Kapitalbevisers retsstilling

Efterstillelse

De Nye Kapitalbeviser har status som Hybrid Kernekapital
som defineret i § 132 i Lov om Finansiel Virksomhed. I
tilfeelde af Qstjydsk Banks likvidation eller konkurs er de
Nye Kapitalbeviser efterstillede al anden ikke-efterstillet
geld og ansvarlig lanekapital men er foranstillet
aktiekapital. De Nye Kapitalbeviser kan medga til deekning
af tab, uanset om Finanstilsynet tillader, at @stjydsk Bank
fortsaetter sin virksomhed.

De Nye Kapitalbeviser har samme prioritet (pari passu)
som al nuveerende og fremtidig Hybrid Kernekapital i
Jstjydsk Bank.

Bortfald af rentebetaling
Forrentningen bortfalder, hvis @stjydsk Bank ikke opfylder
kapitalkravet i 8§ 127 i Lov om Finansiel Virksomhed.

@stjydsk Bank kan endvidere beslutte, at forrentning af
geelden bortfalder, hvis det skgnnes ngdvendigt for at
bevare @stjydsk Banks finansielle sundhed.

Finanstilsynet kan kreaeve, at forrentning af geelden
bortfalder, safremt det vurderes ngdvendigt af hensyn til
Jstjydsk Banks finansielle situation og solvens.

Tilskrivning af rente genoptages, og pligt til betaling af
rente genindtraeder, fra det tidspunkt, hvor de ovennaevnte
undtagelser i ikke leengere finder anvendelse.

Kapitalbevisejerne kan ikke efterfglgende kreeve
erleeggelse af rentebetalinger, der er bortfaldet i medfer af
disse bestemmelser.

Nedskrivning af hovedstol samt ikke-betalte renter
@stjydsk Banks generalforsamling kan beslutte at
nedskrive en del af eller hele den udestdende hovedstol pa
de Nye Kapitalbeviser samt ikke-betalte renter, safremt
@stjydsk Banks aktiekapital nedseettes. Nedskrivning kan
dog kun ske, hvis @stjydsk Bank ikke opfylder
solvensbehovet, jf. Lov om Finansiel Virksomhed § 124,
stk. 4 eller kernekapitalprocenten efter fradrag, jf. Lov om
Finansiel Virksomhed § 131 er mindre end 5 %. Det er
endvidere en betingelse for nedskrivningen, at @stjydsk
Bank efterfglgende far tilfert ny kapital, saledes at
kapitalkravet opfyldes, eller ophgrer uden tab for ikke-
efterstillede kreditorer.

Nedskrivning kan kun ske med et belgb, der forud er
godkendt af @stjydsk Banks eksterne revisorer og



Finanstilsynet. Nedskrivningen foretages fagrst pa ikke-
betalte renter, og farst nar ikke-betalte renter er betalt,
eller der ikke leengere udestar sddanne belgb, nedskrives
hovedstolen.

En nedskrivning sker med virkning fra den dag, som er
angivet i generalforsamlingsbeslutningen, der godkender
nedskrivningen af hovedstolen og ikke-betalte renter, og
ejerne af de Nye Kapitalbeviser kan herefter ikke ggre
noget krav geeldende mod @stjydsk Bank. @stjydsk Bank
giver kapitalbevisejerne meddelelse om en beslutning om
nedskrivning straks efter, at beslutningen er truffet.

Sikkerhed

@stjydsk Bank eller virksomheder neevnt i § 181, stk. 1 i
Lov om Finansiel virksomhed stiller ikke sikkerhed for de
Nye Kapitalbeviser og indehaverne af Kapitalbeviserne er
ikke p4 anden made sikret eller sikret fortrinsret i forhold
til Istjydsk Banks gvrige kreditorer.

Kapitalbeviserne er som Hybrid Kernekapital ikke omfattet
af daekning af Garantifonden.

Meddelelser
Alle meddelelser fra @stjydsk Bank til kapitalbevisejerne vil
blive givet via NASDAQ OMX Copenhagen.

Misligholdelse
Misligholdelse skal anses for at foreligge, safremt @stjydsk
Bank:

. ikke har betalt renter eller afdrag péa
Kapitalbeviserne senest 7 dage efter den
relevante forfaldsdato, jfr. dog afsnittene:
”"Nedskrivning af hovedstol samt Ikke-betalte

renter”, og "Bortfald af rentebetaling”
. treeder i likvidation eller erkleeres konkurs.

Misligholdelsesbefgjelser

¢  Safremt en misligholdelsesbegivenhed er indtradt,
og er fortseettende, er enhver kapitalbevisejer
berettiget til at iveerksaette retsforfglgning
(bortset fra indgivelse af konkursbegaering) for at
handheeve sine rettigheder. Ivaerkseettelsen af
sddan retsforfelgning kan dog ikke have som
konsekvens, at @stjydsk Bank bliver forpligtet til
at betale noget belgb tidligere, end det
pageeldende belgb i gvrigt ville veere forfaldet til
betaling

e Safremt Jstjydsk Bank treeder i likvidation eller
erkleeres konkurs forfalder den pa
misligholdelsestidspunktet udestdende hovedstol

pd Kapitalbeviserne, ikke-betalte renter samt
palgbne, men ikke-betalte renter til betaling
straks, safremt en af kapitalbevisejerne

fremsaetter pakrav herom.

5.7. Rentesats og forfaldsdatoer

Nominel rente og rentebetalinger

De Nye Kapitalbeviser forrentes med en fast kuponrente pa
8,75 % p.a., der betales pr. arligt bagud den 26. maj
("Rentebetalingsdage”), farste gang den 26. maj 2012.
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Den fgrste renteperiode lgber fra og med den 26. maj
2011. Den neeste renteperiode lgber fra og med den forste
Rentebetalingsdag og frem til, men eksklusiv den sidste
Rentebetalingsdag. Renteberegningen sker pa grundlag af
det faktiske antal kalenderdage i renteperioden og et ar pa
360 dage (faktisk/360).

5.8. Legbetid og indfrielse

Ordineer indfrielse
Kapitalbeviserne er evigtlgbende, men med mulighed for
fartidsindfrielse.

Foartidig indfrielse

Det er @stjydsk Bank alene som beslutter om
Kapitalbeviserne skal tilbagebetales, dog med
Finanstilsynets tilladelse. Kapitalbeviserne kan indfries

efter 5 ar efter indbetalingen og hvert ar herefter.

Kapitalbeviserne kan med Finanstilsynets tilladelse indfries
tidligere end 5 ar efter indbetalingen i tilfeelde af en
eendring i den skattemeessige eller solvensmeessige
behandling af kapitalindskuddet.

Fertidsindfrielsen skal ske med 30 dages forudgdende
varsel til udlgbet af en renteperiode til kurs 100 sammen
med de pa indfrielsestidspunktet palgbne men endnu ikke
betalte renter under forudsaetning af, at Finanstilsynet har
godkendt fartidsindfrielsen. Meddelelse om fgrtidsindfrielse
vil blive givet via NASDAQ OMX Copenhagen.

Kapitalbevisejerne kan ikke forlange de Nye Kapitalbeviser
indfriet, og de Nye Kapitalbeviser kan kun Kkreeves
tilbagebetalt, s&fremt @stjydsk Bank treeder i likvidation
eller erkleeres konkurs.

5.9. Betaling

Betaling af hovedstol og renter

Betaling af renter og hovedstol sker gennem
kapitalbevisejerens kontofgrende institut ved overfersel pa
de pageaeldende forfaldsdage til de konti, der er anvist over
for VP i overensstemmelse med VP’s regler herfor.

Hvis en forfaldsdag for rente og hovedstol ikke er en
Bankdag, udskydes betalingen til den fglgende bankdag.
Kapitalbevisejerne har ikke krav pa rente eller andre belgb
i anledning af en sadan udskudt betaling.

Foreeldelse

Krav pa betaling af renter foreeldes efter 3 ar, og krav pa
hovedstolen forzeldes efter 10 ar i henhold til geeldende
lovgivning.

5.10. Repreesentation

@stjydsk Bank har ikke indgdet aftale feelles

repreesentation af kapitalbevisejerne.

om



5.11. Forventet udstedelsesdato

De Nye Kapitalbeviser forventes udstedt den 26. maj.

5.12. Omseettelighed

De Nye Kapitalbeviser er omseetningspapirer, og der
geelder ingen  begraensninger i Kapitalbevisernes
omseettelighed. Kapitalbeviserne udstedes til iheendehaver
og kan ikke noteres pa navn.

Lov om Veerdipapirhandel 88 65-75 samt
Geeldsbrevslovens 88 15-18 vedrgrende beskyttelse af
rettigheder og fortabelse af indsigelser finder anvendelse
pa Kapitalbeviserne.

5.13. Beslutninger, bemyndigelser

godkendelser af Kapitalbevisudbuddet

og

Bestyrelsen har den 19. april truffet beslutning om
optagelse af Hybrid Kernekapital ved udstedelse af op til
50.000 stk. Nye Kapitalbeviser a nom. DKK 1.000 i
Jstjydsk Bank.

5.14. Beskatning

De udstedte kapitalbeviser i form af Hybrid Kernekapital
behandles skattemaessigt som obligationer. | det fglgende
gives et sammendrag af veesentlige danske skattemeessige
forhold vedrgrende erhvervelse, besiddelse og afheendelse
af obligationer for investorer skattemeessigt
hjemmehgrende i Danmark og investorer, der ikke er
skattemeessigt hjemmehgrende i Danmark. Sammendraget
er kun til generel oplysning og tilsigter pa ingen made at
udgere skattemaessig eller juridisk radgivning.

Sammendraget foregiver ikke at veere en udtgmmende
beskrivelse af alle skattemeessige forhold, der kan have
relevans ved erhvervelse, besiddelse eller afheendelse af
obligationer.

Investorer bgr radfere sig med deres egne skatteradgivere
med henblik pad at fa klarlagt de skattemaessige
konsekvenser, det vil have for dem at erhverve, besidde
eller afhaende obligationer i lyset af deres seerlige forhold,
herunder virkningen af eventuel statslig, lokal eller anden
national skattelovgivning.

Sammendraget indeholder ikke en beskrivelse af de
skattemeessige konsekvenser for professionelle investorer,
livsforsikringsselskaber, pensionsselskaber mv.
Sammendraget er baseret pa gaeldende lovgivning, regler,
domme og afggrelser i Danmark pr. prospektdatoen, som
alle kan aendres, i nogle tilfeelde med tilbagevirkende kraft.

Beskatning af investorer,
hjemmehgrende i Danmark
Personer, der har bopeel i Danmark, eller som opholder sig
i Danmark i mindst seks sammenhzengende maneder,
samt selskaber mv., der er registreret i Danmark, eller

der er skattemeessigt
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hvis ledelse har sit seede i Danmark, betegnes normalt som
fuldt skattepligtige i Danmark. Endvidere kan udenlandske
selskaber, der kontrolleres fra Danmark, og hvis indkomst
overvejende er af finansiel karakter, blive beskattet i
Danmark. Personer eller selskaber, som desuden er fuldt
skattepligtige i et andet land, kan veere underlagt seerlige
regler, som ikke er omtalt her.

Beskatning af renter

Private personers investering af frie midler
Renter til privatpersoner beskattes som kapitalindkomst.

Positiv kapitalindkomst op til 40.000 kr. beskattes med ca.
37,3 %. Overstiger den positive kapitalindkomst 40.000
kr., og er den personlige indkomst over 389.900 kr. (ekskl.
AM-bidrag), beskattes den positive kapitalindkomst over
40.000 kr. med ca. 48,2 % (2011). Beskatning af
kapitalindkomst nedseaettes gradvist til 42,7 % i 2014.

Beskatning sker i det indkomstar, renten forfalder til
betaling.
Personer, der investerer via

virksomhedsskatteordningen

Renter indgar i virksomhedens overskud og beskattes med
25 %. NAar opsparet overskud i virksomheden heeves,
medregnes havningen i den personlige indkomst og
beskattes med op 56 %.

Investeret med pensionsopsparing

Personer, der investerer i pensionsopsparing, skal betale
pensionsafkastskat med en fast sats pd 15 % af det
samlede nettoafkast af deres pensionsinvesteringer,
herunder renter af obligationer. Pensionsafkastskat
indeholdes og afregnes generelt af det kreditinstitut, som
pensionsordningen er oprettet i, og pavirker ikke den
enkeltes selvangivelse.

Renter af obligationer i en pensionsopsparing beskattes
med 15 % pensionsafkastskat.

Selskaber
Renter pad obligationer indgdr i selskabets skattepligtige
indkomst og beskattes med 25 %.

Renter p& obligationer beskattes i det indkomstar som
renten vedrgrer efter periodiseringsprincippet.

Beskatning af kapitalgevinster

Private personers investering af frie midler

Gevinst og tab p& obligationerne indgar ved opggrelsen af
den skattepligtige kapitalindkomst for privatpersoner, i det
omfang gevinsten eller tabet netto overstiger 2.000 kr.
Kapitalindkomst beskattes progressivt med en marginal
skattesats pa 48,2 %, jf. ovenstdende. Negativ kapital-
indkomst har en skattemaessig fradragsveerdi pad 33 %
(reduceres gradvist til 25,5 % i 2019).

Gevinsten eller tabet beskattes pa realisationstidspunktet
og opgeres som forskellen mellem obligationernes
anskaffelsessum og afstaelsessum.



Hvis obligationerne er blevet kgbt ved flere lejligheder,
anses de obligationer, der er kgbt farst, som farst afstaet
(FIFO-princippet).

For at kunne fratreekke tab pa obligationerne er det et
krav, at investor har meddelt SKAT senest ved indgivelse
af selvangivelsen for det ar, hvor obligationerne er kabt, at
investor har kgbt de pageeldende obligationer, herunder
antal, anskaffelsessum og -tidspunkt.

Personer, der investerer via
virksomhedsskatteordningen

Gevinst og tab opggres som beskrevet ovenfor.

Gevinst og tab indgdr i virksomhedens overskud og
beskattes med 25 %. Nar opsparet overskud i
virksomheden haeves, medregnes hevningen i den

personlige indkomst og beskattes med op 56 %.

Investering med pensionsmidler

Gevinst og tab pa obligationer i en pensionsopsparing
indgdr i beregningen af det samlede nettoafkast af deres
pensionsinvesteringer, der beskattes med 15 %
pensionsafkastskat. Pensionsafkastskatten opkraeves arligt
efter et lagerprincip, dvs. forskellen mellem
obligationernes markedsveerdi ved indkomstarets udgang
og dets begyndelse, hvormed ogsd ikke-realiserede
fortjenester og tab indgér i indkomstopgarelsen.

Selskaber

Gevinst og tab pad obligationerne opggres og medregnes
efter lagerprincippet. Det betyder, at arets veerdistigning/-
fald skal beskattes, uanset om disse er realiseret.
Veerdistigning og fald opggres som forskellen mellem
obligationernes markedsveerdi ved indkomstarets udgang
og dets begyndelse, hvormed ogsd ikke-realiserede
gevinster og tab indgadr i indkomstopggrelsen. Ved
erhvervelse i Igbet af et indkomstar anvendes kgbsprisen i
stedet for veerdien ved indkomstarets begyndelse. Ved salg
i lgbet af et indkomstar anvendes salgsprisen i stedet for
veerdien ved indkomstarets udgang.

Beskatning af investorer, der ikke

hjemmehgrende i Danmark

er

Ejes obligationer i forbindelse med udgvelse af begraenset
skattepligtig aktivitet i Danmark, der udggr et fast
driftssted for den pageeldende i Danmark, kan afkast og
avance indgd i den skattepligtige indkomst for s&danne
aktiviteter.

Andre kapitalbevisejere, der ikke er fuldt skattepligtige i
Danmark, er som udgangspunkt ikke skattepligtige i
Danmark.

Beskatning af renter

Renter pd obligationer oppebaret af personer, der ikke er
fuldt skattepligtige til Danmark, er som udgangspunkt ikke
skattepligtige i Danmark.

Ejes obligationer i forbindelse med udgvelse af begreenset
skattepligtig aktivitet i Danmark, indgdr renterne pa
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obligationerne i den skattepligtige indkomst for sddanne
aktiviteter.

Som udgangspunkt indeholder banken ikke dansk kildeskat
p& renter pad obligationer. Er ejeren af obligationer et
selskab, der er koncernforbundet med banken, og er
ejeren ikke berettiget til at paberdbe sig en reduktion i
dansk kildeskat pa renter efter EU's rente/royalty-direktiv
(EU dir. 2003/49) eller en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark, kan
renter p& obligationerne, der betales fra banken, veere
underlagt dansk kildeskat pa 25 %, som banken vil veere
forpligtet til at indeholde og afregne den danske kildeskat
med de danske skattemyndigheder. Kapitalbevisejeren kan
imidlertid veere omfattet af en undtagelse fra kildeskatten,
jf. neermere selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra d).

Beskatning af tab og gevinst

En  kapitalbevisejer, der ikke er skattemaessigt
hjemmehgrende i Danmark, beskattes ikke i Danmark af
en eventuel gevinst, der realiseres ved salg eller anden
afhaendelse af obligationerne, medmindre disse er
erhvervet som led virksomhed knyttet til et fast driftssted i
Danmark.

Afgift
Der udlgses ingen afgifter i Danmark i forbindelse med
udstedelse, overdragelse eller indfrielse af obligationer.



6. VILKAR OG BETINGELSER FOR
KAPITALBEVISUDBUDDET
6.1. Betingelser, forventet tidsplan og

ngdvendige foranstaltninger ved benyttelse
af Kapitalbevisudbuddet

Udbud og provenu

I Kapitalbevisudbuddet udbydes op til 50.000 stk. Nye
Kapitalbeviser a nominelt DKK 1.000 i @stjydsk Bank i
form af hybrid kernekapital med minimumstegning pa DKK
10.000.

Bruttoprovenuet udger ved udstedelse af samtlige
kapitalbeviser DKK 50 mio., svarende til 50.000 stk. Nye
Kapitalbeviser a nominelt DKK 1.000.

Safremt der ikke indkommer tegningsordrer for mere end
DKK 25,0 mio., gennemfagres Kapitalbevisudbuddet ikke.

Udstedelsesdato
De Nye Kapitalbeviser vil blive udstedt den 26. maj 2011.

Emissionskurs
Kapitalbeviserne udstedes til kurs 100, franko.

Tegningsperiode

De Nye Kapitalbeviser kan tegnes fra den 29. april 2011 og
skal tegnes senest den 12. maj 2011 kl. 17:00 ved
meddelelse til Jstjydsk Bank.

Tegningsblanketten er vedlagt som bilag til naerveerende
veerdipapirnote.

Fortrinsallokering
Der er ingen fortrinsallokering.

Reducering af tegningsordrer

Safremt tegningsordrerne overstiger DKK 50,0 mio., s&
forbeholder @stjydsk Bank og ATRIUM sig retten til at
foretage en reduktion og tildele de Nye Kapitalbeviser efter
@stjydsk Bank og ATRIUM’s frie skgn ud fra en malsaetning

om at opnd en hensigtsmaessig spredning af
Kapitalbeviserne.
@stjydsk Bank forbeholder sig endvidere ret til med

gjeblikkelig virkning at lukke for tegning, safremt de

samlede tegningsordrer nar DKK 50,0 mio.

Yderligere udstedelser
Jstjydsk Bank forbeholder
tidspunkt,
maksimum.

sig ret til p&d et senere
at foretage andre udstedelser uden fastsat

Offentligggrelse af resultat

Resultatet af neaerveerende Kapitalbevisudbud fastseettes
endeligt den 18. maj 2011, og vil efterfglgende blive
meddelt via NASDAQ OMX Copenhagen.
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Renteforfaldsdato og rentesats

De Nye Kapitalbeviser forrentes med en fast kuponrente pa
8,75 % p.a., der betales pr. arligt bagud den 26. maj
("Rentebetalingsdage”), fgrste gang den 26. maj 2012.

Den farste renteperiode lgber fra og med den 26. maj
2011. Den neeste renteperiode lgber fra og med den fgrste
Rentebetalingsdag og frem til, men eksklusiv den sidste
Rentebetalingsdag. Renteberegningen sker pa grundlag af
det faktiske antal kalenderdage i renteperioden og et ar pa
360 dage (faktisk/360).

Meddelelser
Alle meddelelser fra @stjydsk Bank til kapitalbevisejerne vil
blive givet via NASDAQ OMX Copenhagen.

Afregning

Afregning af Kapitalbeviserne sker med tre bgrsdages
afvikling mod registrering i VP. Udstedelsen afvikles med
valgr den 31. maj 2011.

Kreditvurdering
Hverken for @stjydsk Bank eller dennes veerdipapirer er
der foretaget en offentlig tilgeengelig kreditvurdering.
Forventet tidsplan for
gennemfgrelse:
. Offentliggerelse af Prospekt 19. april 2011
. Tegningsperiode 29. april — 12. maj 2011 Kl.
17:00
. Betaling for Nye Kapitalbeviser 12. maj 2011
. Offentligggrelse og resultat
Kapitalbevisudbuddet 25. maj 2011
. Udstedelse af Nye Kapitalbeviser 26. maj 2011
. Fogrste dag for handel og officiel notering af de
Nye Kapitalbeviser 26. maj 2011

Kapitalbevisudbuddets

af

Tilbagekaldelse eller af

Kapitalbevisudbuddet

indstilling

Indtil tegningsperiodens udlgb den 12. maj 2011 er Lead

Manager berettiget til i visse tilfeelde at bringe
Emissionsaftalen til ophar og tilbagekalde
Kapitalbevisudbuddet, herunder hvis der forinden

indtreeffer begivenheder, der efter Lead Managers skan gor
det utilrddeligt at gennemfgre Kapitalbevisudbuddet.

Efter tegningsperiodens udlgb er Lead Manager berettiget
til at bringe Emissionsaftalen til ophgr og dermed
tilbagekalde Kapitalbevisudbuddet, safremt visse
ekstraordinaere og/eller uforudsigelige omsteendigheder
indtreeffer, herunder i tilfeelde af 1) at handel med
veerdipapirer pd NASDAQ OMX Copenhagen generelt
suspenderes eller begreenses eller 2) der udbryder
vaesentlig national eller international katastrofe eller krise,
hvis virkning pé finansmarkederne efter Lead Managers
vurdering ger det umuligt eller utilrddeligt at gennemfgre
Kapitalbevisudbuddet.

En tilbagekaldelse vil i givet fald blive meddelt via NASDAQ
OMX Copenhagen samt via Bankens hjemmeside.



Hvis Kapitalbevisudbuddet ikke gennemfgres, accepteres
ingen af de afgivne tegninger af Nye Kapitalbeviser, og der
udstedes ingen Nye Kapitalbeviser. Tegningsbelgbet for de
Nye Kapitalbeviser vil med fradrag af eventuelle
transaktionsomkostninger blive refunderet, hvis
Kapitalbevisudbuddet ikke gennemfgres.

Der henvises i gvrigt til afsnittet "Risikofaktorer / Risici
forbundet med Udbuddet og de Nye Kapitalbeviser” i
veerdipapirnoten for Kapitalbevisudbuddet, hvis
Kapitalbevisudbuddet tilbagekaldes eller indstilles.

Periode hvori tegningsansggningen kan traekkes

tilbage

Investorernes meddelelse til @stjydsk Bank senest den 12.
maj 2011 KkI. 17:00, om at de tegner de Nye
Kapitalbeviser, er bindende og uigenkaldelig for
investorerne.

Der er sdledes ikke adgang til at treekke tegningen tilbage
efter at tegningstilsagnet er indleveret til Jstjydsk Bank.

Tidsfrist for betaling

Investorerne skal betale DKK 1.000 pr. Ny Kapitalbevis,
der tegnes og tildeles. Betaling skal finde sted senest den
12. maj 2011 mod efterfglgende registrering af de Nye
Kapitalbeviser pa erhververs konto i VP. Det forventes, at
levering af Kapitalbeviserne i henhold til
Kapitalbevisudbuddet vil finde sted 26. maj 2011.
Kapitalbeviserne leveres elektronisk til investors konto i
VP.

Medmindre andet er aftalt, vil VP eller det kontofgrende
institut sende en endringsmeddelelse til kontohaveren,
med angivelse af det tildelte antal Nye Kapitalbeviser og
kapitalbevisbelgbet.
Offentligggrelse af resultatet af
Kapitalbevisudbuddet

Resultatet af Kapitalbevisudbuddet vil blive offentliggjort i
en fondsbgrsmeddelelse, som forventes udsendt den 18.

maj 2011.

Begraensninger geeldende for Kapitalbevisudbuddet
Kapitalbevisudbuddet gennemfgres i henhold til dansk ret,
og hverken @stjydsk Bank eller Lead Manager har eller vil
foretage sig noget i nogen jurisdiktion, med undtagelse af
Danmark, som matte medfgre et offentligt udbud af
Kapitalbeviserne.

Udlevering af dette Prospekt og Kapitalbevisudbuddet kan i
visse jurisdiktioner veere begreenset ved lov, og dette
Prospekt ma ikke anvendes som eller i forbindelse med et
tilbud eller en opfordring fra personer i en jurisdiktion,
hvor et sadant tilbud eller en sddan opfordring ikke er
godkendt, eller til personer, til hvem det er ulovligt at
fremsaette et sadant tilbud eller en sddan opfordring. Dette
Prospekt udggr ikke et tilbud om eller en opfordring til at
kegbe Kapitalbeviser i nogen jurisdiktion, hvor et sadant
tilbud eller en sadan opfordring er ulovlig. @stjydsk Bank
og Lead Manager forudseetter, at personer, som kommer i
besiddelse af dette Prospekt, ger sig bekendt med og
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overholder alle sadanne begreensninger, herunder
skatteforhold og mulige valutarestriktioner, der matte
veere relevante i forbindelse med Udbuddet. De enkelte
investorer opfordres til gennem egne radgivere at
undersgge de skattemaessige konsekvenser af at investere
i Kapitalbeviserne. Hverken @stjydsk Bank eller Lead
Manager har noget juridisk ansvar for eventuelle
overtreedelser af disse begreensninger fra nogen persons
side.

Der geelder endvidere overdragelses- og
videresalgsbegreensninger for Kapitalbeviserne i visse
jurisdiktioner. En kgber af Kapitalbeviserne vil blive anset
for at have bekreeftet, at Jstjydsk Bank og Lead Manager
og disses respektive tilknyttede selskaber og @stjydsk
Banks revisorer kan henholde sig til, at de forudseetninger,
erkleeringer, indestdelser, garantier og aftaler, der er
indeholdt i dette Prospekt, eller som den pageeldende
afgiver ved kgbet, er korrekte/korrekt afgivet.

Prospektet ma ikke distribueres til eller pA anden made
geres tilgeengeligt. De Udbudte Kapitalbeviser ma ikke,
direkte eller indirekte, udbydes eller saelges, i USA,
Canada, Australien eller Japan, medmindre en sadan
distribution, et sddant udbud eller et saddant salg er tilladt i
henhold til geeldende lovgivning i den péageeldende
jurisdiktion, og @stjydsk Bank og Lead Manager skal
modtage tilfredsstillende dokumentation herfor. Prospektet
ma ikke distribueres til eller p&4 anden made ggres
tilgeengeligt, de Udbudte Kapitalbeviser ma ikke, direkte
eller indirekte, udbydes eller selges, i nogen andre
jurisdiktioner uden for Danmark, medmindre en sadan
distribution, et saddant udbud, eller et sddant salg er tilladt
i henhold til geeldende lovgivning i den péageeldende
jurisdiktion. @stjydsk Bank og Lead Manager kan anmode
om at modtage tilfredsstillende dokumentation herfor. Som
folge af sddanne restriktioner i henhold til geeldende
lovgivning forventer @stjydsk Bank, at nogen eller alle
investorer hjemmehgrende i USA, Canada, Australien,
Japan og andre jurisdiktioner uden for Danmark muligvis
ikke vil kunne fa Prospektet udleveret og muligvis ikke vil
kunne erhverve Kapitalbeviserne. @stjydsk Bank foretager
ikke noget udbud eller nogen opfordring til nogen person
under nogen omsteendigheder, der kan veere ulovlige.

Salgsbegreensninger i USA

De Udbudte Kapitalbeviser er ikke blevet godkendt, afvist
eller anbefalet af det amerikanske bgrstilsyn (Securities
and Exchange Commission), bgrstilsyn i enkeltstater i USA
eller andre amerikanske tilsynsmyndigheder, ligesom ingen
af de ovenfor naevnte myndigheder har afgivet nogen
erkleering om eller udtalt sig om Kapitalbevisudbuddet eller
om, hvorvidt Prospektet er korrekt eller fuldsteendigt.
Erkleeringer om det modsatte betragtes som en kriminel
handling i USA.

De Udbudte Kapitalbeviser er ikke blevet og vil ikke blive
registreret i henhold til US Securities Act eller
veerdipapirlovgivning i enkeltstater i USA. Enhver
overdragelse af og ethvert udbud og salg af de Udbudte
Kapitalbeviser er ikke tilladt undtagen ved udbud og salg i
henhold til Regulation S i US Securities Act ("Regulation
S”).



Enhver person, der gnsker at erhverve Kapitalbeviser, vil
blive anset for, ved at acceptere modtagelse af Prospektet
og Kapitalbeviser, at have erkleeret, garanteret og aftalt,
enten at vedkommende erhverver Kapitalbeviserne i en
offshore transaktion som defineret i Regulation S i henhold
til Regulation S, eller i henhold til en effektiv
registreringserkleering i overensstemmelse med US
Securities Act, eller i henhold til en undtagelse fra eller i en
transaktion, der ikke er underlagt registreringskravene i
US Securities Act, og i overensstemmelse med gaeldende
veerdipapirlove i amerikanske enkeltstater.

Derudover kan et tilbud om at seselge eller et salg af de
Udbudte Kapitalbeviser i USA fra en meaegler eller
fondshandler (uanset om denne deltager i Udbuddet eller
ej) indtil udlgbet af 40 dage efter Tegningsperiodens
afslutning udggre en overtreedelse af registreringskravene i
US Securities Act, hvis et sadant tilbud om at seelge eller
salg sker pd anden made end i overensstemmelse med
fritagelser i henhold til US Securities Act.

Udbuddet vedrgrer veerdipapirer i et dansk selskab.
Udbuddet er underlagt danske oplysningsforpligtelser, der
afviger fra oplysningsforpligtelserne i henhold til
amerikansk ret. Regnskaber i dokumentet er muligvis ikke
sammenlignelige med amerikanske virksomheders
regnskaber.

Som fglge af restriktioner i henhold til geeldende lovgivning
forventer @stjydsk Bank, at nogen eller alle investorer
hjemmehgrende i USA muligvis ikke vil kunne erhverve
Kapitalbeviserne.

Salgsbegraensninger i Storbritannien

Dette Prospekt udleveres og henvender sig alene til 1)
personer, der har professionel erfaring med investeringer,
som falder inden for paragraf 19(1) i Financial Services
and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
("Bekendtggrelsen”) eller 2) "high net worth entities” som
defineret i paragraf 49(1) i Bekendtggrelsen og andre, til

hvem det lovligt kan videreformidles (alle s&danne
personer betegnes under ét "Relevante Personer”).
Kapitalbeviserne er kun tilgeengelige for Relevante

Personer, og enhver opfordring, ethvert tilbud eller enhver
aftale om at tegne, kgbe eller p4 anden made erhverve de
Udbudte Kapitalbeviser vil kun blive indgdet med
Relevante Personer. Enhver person, der ikke er en
Relevant Person, ma ikke handle ud fra eller i tillid til dette
Prospekt eller indholdet heraf.

Salgsbegreensninger i det Europeeiske @konomiske
Samarbejdsomrade

I relation til de enkelte medlemsstater i det Europeeiske
@konomiske Samarbejdsomrade ("EQS”) (hver isaer en
“E@S Medlemsstat”) har Lead Manager erkleret og
accepteret, at denne ikke har og ikke vil foretage noget
udbud af Kapitalbeviser til offentligheden i nogen EJS
Medlemsstat (bortset fra Danmark) inden offentligggrelse
af et prospekt, der er godkendt af den kompetente
myndighed i den relevante E@S Medlemsstat eller
godkendt i en anden E@S Medlemsstat og anmeldt til den
kompetente myndighed i den relevante EJS Medlemsstat i
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henhold til direktiv 2003/71/EC af 4. november 2003 og
tillige implementeringsreglerne i de enkelte E@S
Medlemsstater ("Prospektdirektivet”). Uanset det
forudgédende kan der dog uden et godkendt eller anmeldt
prospekt foretages et udbud af Kapitalbeviser til
offentligheden i en EJS Medlemsstat:

a) til juridiske enheder, der er bemyndigede eller bestemte
til at operere pa de finansielle markeder, eller, hvis de ikke
er bemyndigede eller bestemte hertil, hvis formal er
udelukkende at investere i veerdipapirer,

b) til enhver juridisk enhed, som har to eller flere af
fglgende: 1) et gennemsnit p4 mindst 250 medarbejdere i
det seneste regnskabsar, 2) en samlet balancesum pa
mindst EUR 43.000.000, og 3) en arlig nettoomseetning pa
mindst EUR 50.000.000, som anfgrt i det seneste ars- eller
koncernregnskab,

c) til feerre end 100 fysiske eller juridiske personer pr. land
indenfor EU/EQZS, som ikke er kvalificerede investorer (som
defineret i Prospektdirektivet), og

d) under alle andre omsteendigheder, der ikke fordrer, at
Dstjydsk Bank offentligger et prospekt i henhold til Artikel
3 i Prospektdirektivet.

Ved "et udbud af Kapitalbeviser til offentligheden” i en EJS
Medlemsstat forstas henvendelse til personer i enhver form
og ad enhver vej med tilstreekkelige oplysninger om
udbudsbetingelserne og Kapitalbeviserne, saledes at en
investor bliver i stand til at treeffe en afgerelse om kgb af
Kapitalbeviser.

Salgsbegraensninger i Canada, Australien, Japan og
andre jurisdiktioner uden for Danmark

De Udbudte Kapitalbeviser er ikke blevet godkendt, afvist
eller anbefalet af udenlandske tilsynsmyndigheder, ligesom
ingen myndigheder har afgivet nogen erkleering eller
udtalelser om Udbuddet, eller om hvorvidt Prospektet er
korrekt eller fuldsteendigt. Som fglge af restriktioner i
henhold til geeldende love og regler forventer @stjydsk
Bank, at visse eller alle investorer hjemmehgrende i
Canada, Australien, Japan og andre jurisdiktioner uden for
Danmark muligvis ikke vil kunne erhverve
Kapitalbeviserne.

Garanti
@stjydsk Bank har ikke indgdet aftaler, hvor tredjemand
garanterer tegning af de Nye Kapitalbeviser.

Neaertstidende parters deltagelse i tegningen

Safremt medlemmer af Bestyrelse, Direktion eller
tilsynsorgan, ledende medarbejdere eller tilknyttede
personer veelger at deltage i tegningen, sker det pa de
udbudte vilkar.

Kapitalbevisudstedende institut
Jstjydsk Bank A/S

Jstergade 6-8

9550 Mariager

Danmark



Salgssteder
Alle @stjydsk Banks filialer.

Lead Manager og betalingsformidlere
Lead Manager for Kapitalbevisudbuddet er:

ATRIUM Partners A/S
Strandvejen 102B
2900 Hellerup

Der er ingen betalingsformidlere i forbindelse
Kapitalbevisudbuddets gennemfgrelse.

med
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7. OPTAGELSE TIL HANDEL OG
HANDELSAFTALER

7.1. Notering eller optagelse p& et reguleret
marked

@stjydsk Banks Kapitalbeviser er godkendt til optagelse til
handel og officiel notering p4& NASDAQ OMX Copenhagen
med forventet farste handelsdag den 26. maj 2011.

7.2. Andre regulerede markeder hvor
veerdipapirerne optages

@stjydsk Banks Kapitalbeviser er ikke optaget eller sggt
optaget til handel pd andre regulerede markeder end
NASDAQ OMX Copenhagen.

7.3. Stabilisering, market making og overtildeling

Der er ikke indgaet aftale om stabilisering eller market
making, og der er ikke mulighed for overtildeling.
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8. UDGIFTER VED
UDSTEDELSEN/UDBUDDET

@stjydsk Bank skgnner, at de samlede omkostninger i
forbindelse med Udbuddet udggr ca. DKK 5,3 mio. inklusiv
moms. Omkostningernes starrelse er uafhaengige af
provenuet fra Udbuddet og fordeler sig séledes.

Tabel 1: Omkostninger relateret til Udbuddet

(Inkl. moms) DKK mio.
Vederlag til finansielle formidlere 3,0
Honorarer til revisorer, advokater m.fl. 1,4
Trykning, opsaetning og annoncering 0,6
@vrige omkostninger 0,3
1 alt 5,3

Kilde: @stjydsk Bank

Efter fradrag af de skennede omkostninger forventes
nettoprovenuet fra Udbuddet ved tegning af samtlige
Udbudte Aktier og Udbudte Kapitalbeviser at udgere ca.
DKK 104,7 mio.

De skgnnede omkostninger er opgjort samlet for bade
Aktieudbuddet og Kapitalbevisudbuddet og er forudsat
ligeligt fordelt mellem de to udbud.
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9. YDERLIGERE OPLYSNINGER
9.1. Radgivere

LEAD MANAGER
ATRIUM Partners A/S
Strandvejen 102 B
2900 Hellerup

+45 39 48 10 10
www.atriumpartners.dk

REVISORER

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg

www.deloitte.dk

BDO Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Slotsgade 3

7800 Skive

www.bdo.dk

JURIDISK RADGIVER FOR SELSKABET
Kromann Reumert

Radhuspladsen 3

8000 Aarhus C
www.kromannreumert.com

JURIDISK RADGIVER FOR LEAD MANAGER
Gorrissen Federspiel

Silkeborgvej 2

8000 Arhus C
www.gorrissenfederspiel.com

BESTILLING AF PROSPEKTET
Anmodning om eksemplarer af Prospektet kan rettes til:

Jstjydsk Bank A/S
Jstergade 6-8

9550 Mariager

Danmark

Telefon: +45 98 54 14 44
Fax: +45 9854 1719
E-mail: banken@oeb.dk

Prospektet kan ogsd hentes p& Bankens hjemmeside
www.7230.0eb.dk

9.2. Oplysninger, der er kontrolleret af
revisorerne

Der indgar ikke oplysninger, som er kontrolleret af
revisorerne i Veerdipapirnoten.

9.3. Ekspertudtalelser

Der indgar ikke ekspertudtalelser i Veerdipapirnoten.
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9.4. Oplysninger fra tredjemand

@stjydsk Bank bekraefter, at oplysninger fra tredjemand er
gengivet korrekt, og at der efter Ostjydsk Banks
overbevisning ud fra de oplysninger, der er offentliggjort af
tredjemand, ikke er udeladt fakta, som kan medfagre, at de
gengivne oplysninger er ungjagtige eller vildledende.



10. DEFINITIONER

Aktierne:

Aktieudbuddet:

ATRIUM Partners:

Banken:

Bankpakke I:

Bankpakke I1:

Bankpakke 111

Bestyrelsen:

CHF:

Det Private Beredskab:

Direktionen:

DKK:

Eksisterende Aktier:

Eksisterende Aktionaerer:

Emissionsaftalen:

EUR:

Finanstilsynet:

Finansiel Stabilitet:

Garantifonden:

Garantiordningen:

Aktier hver a nominelt DKK 100 til enhver tid udstedt i @stjydsk Bank.

Kapitalforhgjelse med fortegningsret omfattende et udbud af op til 240.000
stk. Nye Aktier a nominelt 100 DKK i @stjydsk Bank med fortegningsret for
de Eksisterende Aktioneerer i forholdet 3:1.

ATRIUM Partners A/S.

@stjydsk Bank A/S, (CVR-nr. 57928913) samt dets direkte og indirekte ejede
datterselskaber og associerede virksomheder.

Den i kap. 1-4 i Lov om Finansiel Stabilitet etablerede statslige garanti og
ordning til afvikling af ngdlidende pengeinstitutter.

Se "Lov om Statsligt Kapitalindskud”.

Lov nr. 721 af 25. juni 2010 om aendring af Lov om Finansiel Stabilitet mv.
(handtering af ngdlidende pengeinstitutter efter den  generelle
statsgarantiordnings udlgb). Loven traeder i kraft 1. oktober 2010, jf. Lov om
Finansiel Stabilitet kap. 16b.

Bestyrelsen i @stjydsk Bank, som pr. Prospektdatoen bestar af Thorvald
Christensen, Jgrgen Thybring Hansen, Erik Aggerbo, Knud Timm-Andersen,
Henning Rose og Bjarne Enggaard.

Schweizerfranc

Det Private Beredskab til Afvikling af Ngdlidende Banker, Sparekasser og
Andelskasser. Foreningen er stiftet af Finansrddet og har til formal at
medvirke til, at nedlidende banker, sparekasser og andelskasser — som
alternativ til konkurs — kan afvikles ved, at en anden bank, sparekasse eller
andelskasse overtager den ngdlidende virksomhed og viderefgrer denne.

Direktionen i @stjydsk Bank, som pr. Prospektdatoen bestar af bankdirektar
Jens Vendelbo.

Danske kroner.
Aktiekapitalen i @stjydsk Bank inden Udbuddet udggr nominelt DKK
72.000.000, bestdende af 719.916 stk. aktier a DKK 100 pr. stk. og 840 stk.

aktier med en nominel veerdi p4 DKK 10 pr. stk.

Enhver der er registreret i VP Securities A/S som aktioneer pr.
Tildelingstidspunktet.

Aftale indgdet mellem @stjydsk Bank og ATRIUM Partners vedrgrende
neerveerende Udbud.

Euro.

Del af @konomi- og Erhvervsministeriet og fungerer som sekretariat for Det
Finansielle Virksomhedsrad, Fondsraddet samt Penge- og Pensionspanelet og
hvis formal er at fgre tilsyn med de finansielle virksomheder.

Finansiel Stabilitet A/S blev stiftet i oktober 2008 som led i en aftale mellem
den danske stat og den finansielle sektor i Danmark (Det Private Beredskab)
om sikring af den finansielle stabilitet i Danmark.

Garantifonden for indskydere og investorer.

Garantiordningen er en del af Lov om Finansiel Stabilitet og omfatter
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Gruppe |11

Handelsperioden for Tegningsretter:

Hybrid Kernekapital:

Kapitalbeviserne:

Kapitalbevisudbuddet:

Lead Manager:
Ledelsen:

Lov om Finansiel Stabilitet:

Lov om Finansiel Virksomhed:

Lov om Statsligt Kapitalindskud:

NASDAQ OMX Copenhagen:
Nye Aktier:
Nye Kapitalbeviser:

olv

Overgangsordningen:

Pensionsafkastbeskatningsloven:

Prospekt:

Prospektdatoen:

pengeinstitutter, som senest den 13. oktober 2008 har anmodet om at blive
medlem af Det Private Beredskab. Garantiordningen ophgrte den 30.
september 2010.

Pengeinstitutter med en arbejdende kapital p4 DKK 250 mio. og op til DKK 10
mia.

Fra den 26. april 2011 kl. 9.00 dansk tid til den 9. maj 2011 kl. 17.00 dansk
tid.

Hybrid kernekapital udgegr sammen med kernekapital og supplerende kapital,
basiskapitalen, i finansielle virksomheder. Hybrid kernekapital har faet sit
navn, fordi det er en mellemting mellem aktiekapital og lanekapital. Der er
seerlige regler for, hvor stor en del af den hybride kernekapital, der kan
regnes med som en del af kernekapitalen. Den del af den hybride
kernekapital, der ikke kan medregnes til kernekapitalen, kan i stedet
medregnes som supplerende kapital. Reglerne for hybrid kernekapital findes i
8§ 132 i lov om finansiel virksomhed.

Kapitalbeviser udstedt i forbindelse med Kapitalbevisudbuddet.
Kapitalforhgjelse omfattende et wudbud af op til 50.000 stk. Nye
Kapitalbeviser & nominelt DKK 1.000 (Dog med en minimumstegning p& DKK
10.000) i @stjydsk Bank i form af hybrid kernekapital med en kuponrente pa
8,75 % p.a. til kurs 100.

Se "ATRIUM Partners”.

Bestyrelsen og Direktionen.

Lovbekendtggrelse nr. 875 af 15. september 2009 om finansiel stabilitet med
senere andringer.

Bekendtggrelse af lov om finansiel virksomhed nr. 1125 af 23. september
2010.

Bekendtggrelse af lov om statsligt kapitalindskud i kreditinstitutter nr. 876 af
15. september 2009 med senere andringer.

NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Aktierne udstedt i forbindelse med Aktieudbuddet.

Kapitalbeviser udstedt i forbindelse med Kapitalbevisudbuddet.

Objektiv indikation pa veerdiforringelse. Regnskabsregler der tradte i kraft 1.
januar 2005. Reglerne medfgrte bl.a., at henseettelser til fremtidige tab gik
fra at fglge et forsigtighedsprincip til at fglge et neutralitetsprincip.
Neutralitetsprincippet betyder, at pengeinstitutterne kun ma nedskrive et

engagement, nar der er objektiv indikation pa veerdiforringelse.

Den i henhold til Kap 4a i Lov om Finansiel Stabilitet etablerede
overgangsordning.

Lov nr. 1535 af 19. december 2007 om pensionsafkastbeskatning med
senere andringer.

Registreringsdokumentet dateret den 19. april 2011 udggr sammen med en
veerdipapirnote og et resumé et Prospektet.

Datoen for dette Prospekt.
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Prospektbekendtggrelsen:

Prospektforordningen:

Registreringsdokumentet

Regnskabsbekendtggrelsen:

Regulation S:

Revisorer:

Risikofaktorer:

Risikofaktorer for Aktie-udbuddet:

Risikofaktorer for Kapitalbevisudbuddet :

Selskabsloven:

Store engagementer:

Tegningsperioden for de Nye Aktier:

Tegningsperioden for de Nye

Kapitalbeviser:
Tegningsretter:
Tildelingstidspunktet:

Udbuddet:

Udbudskursen:
Udbudte Aktier:

Udbudte Kapitalbeviser:

Bekendtggrelse nr. 223 af 10. marts 2010 om prospekter for veerdipapirer,
der optages til handel pa et reguleret marked og ved offentlige udbud af
veerdipapirer over 2.500.000 euro.

Kommissionens forordning (EF) nr. 809/2004 af 29. april 2004 om
gennemfgrelse af Europa-Parlamentets og Radets direktiv 2003/71/EC for sa
vidt angar oplysninger i prospekter samt disses format, integration af
oplysninger ved henvisning og offentliggerelse af sddanne prospekter samt
annoncering med senere andringer, som andret ved kommissionens
forordning nr. 211/2007.

Dokument dateret den 19. april 2011 offentliggjort af @stjydsk Bank, der
sammen med Veerdipapirnoten for Aktieudbuddet og Veerdipapirnoten for
Kapitalbevisudbuddet udggr Prospektet.

Bekendtggrelse nr. 17 af 11. januar 2011 om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.v.

Regulation S i US Securities Act.

Deloitte Statsautoriseret Revisionsaktieselskab og BDO Statsautoriseret
Revisionsaktieselskab.

Risikofaktorer, som, hvis de bliver en realitet, vil kunne f4 en vaesentlig
negativ indflydelse pa Bankens virksomhed, forventninger, gkonomiske
situation, driftsresultater og veerdien af Tegningsretterne, de Udbudte Aktier,
de Udbudte Kapitalbeviser eller de Eksisterende Aktier.

Risikofaktorer, som, hvis de bliver en realitet, vil kunne f& en veesentlig
negativ indflydelse pa Aktieudbuddet.

Risikofaktorer, som, hvis de bliver en realitet, vil kunne f4 en vaesentlig
negativ indflydelse pa Kapitalbevisudbuddet.

Lov nr. 470 af 12. juni 2009 om aktie- og anpartsselskaber med senere
aendringer.

Defineret i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed som enkeltengagementer
(den samlede la&neramme inklusive ubenyttede kreditfaciliteter), der
overstiger 10 % af pengeinstituttets basiskapital.

Fra den 29. april 2011 Kkl. 9.00 dansk tid til den 12. maj 2011 kl. 17.00 dansk
tid.

Fra den 29. april 2011 kl. 9.00 dansk tid til den 12. maj 2011 kl. 17.00 dansk
tid.

Tegningsretter som tildeles de Eksisterende Aktioneerer.
Den 28. april 2011 kl. 12.30.
Kapitalforhgjelse med fortegningsret omfattende et udbud af op til 240.000

stk. Nye Aktier a nominelt 100 DKK i @stjydsk Bank med fortegningsret for
de Eksisterende Aktionaerer i forholdet 3:1 samt et udbud af op til 50.000

stk. Nye Kapitalbeviser a nominelt DKK 1.000 (Dog med en
minimumstegning p& DKK 10.000) i @stjydsk Bank i form af hybrid
kernekapital med en kuponrente pa 8,75 % p.a. til kurs 100.

DKK 250 pr. Udbudt Aktie.

Aktierne udstedt i forbindelse med Aktieudbuddet.

Kapitalbeviser udstedt i forbindelse med Kapitalbevisudbuddet.
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US Securities Act:
VP:
Veerdipapirhandelsloven:

Veerdipapirnoten for Aktieudbuddet

Veerdipapirnoten for Kapitalbevisudbuddet

Jstjydsk Bank:

United States Securities Act of 1933 med senere a&ndringer.

VP Securities A/S.

Lovbekendtggrelse nr. 298 af 8. april 2011 om veerdipapirhandel m.v.
Veerdipapirnoten for Aktieudbuddet dateret den 19. april 2011, udger
sammen med Registreringsdokumentet og et resumé dateret den 19. april
2011 et prospekt.

Veerdipapirnoten for Kapitalbevisudbuddet dateret den 19. april 2011, udggr
sammen med Registreringsdokumentet og et resumé dateret den 19. april

2011 et prospekt.

@stjydsk Bank A/S, (CVR-nr. 57928913)
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TEGNINGSBLANKET
Kapitalbeviser i @stjydsk Bank A/S

Udbuddet af Kapitalbeviser i Istjydsk Bank A/S ("Banken”)

Tegningsperiode
Udbyder

Udbud:

Stk. stgrrelse:
Kuponrente:

Fondskode (ISIN):

Udbudskurs:
Afregning:
Tegningssted:
Noteringsdag

Tegningsordre

Tegningsudbud kan lukkes fgr tid. I tilfaelde af overtegning forbeholder ATRIUM Partners A/S i samradd med Banken sig ret
til at foretage reduktioner og dermed tildele nye kapitalbeviser ("Kapitalbeviserne”) efter ATRIUM Partners A/S og Bankens

29. april 2011 — 12. maj 2011 kl. 16.00 — begge dage inklusiv
Dstjydsk Bank A/S

DKK 50.000.000

Nominelt DKK 1.000 med minimumstegning p& DKK 10.000
8,75 %

DK0030176136

Kurs 100 franko

12. maj 2011

Dstjydsk Banks A/S’ afdelinger

26. maj 2011

frie sken ud fra et gnske om at opn& en hensigtsmaessig spredning af Kapitalbeviserne.

Investor erklaerer ved sin tegning at veere bekendt med, at investering i Kapitalbeviserne kan indebeere risiko for tab af
sével hovedstol som rentebetalinger. Investor erklaerer ligeledes at have modtaget Prospektet dateret 19. april 2011 eller

at veere gjort bekendt med, at Prospektet er tilgeengeligt pa Bankens hjemmeside.

Tegningsblanketten skal veere @dstjydsk Bank eller ATRIUM Partners A/S i

tegningsordre vil blive ekspederet sa hurtigt som muligt.

Undertegnede gnsker at tegne nominelt DKK

Kapitalbeviserne afregnes fra konto i (pengeinstitut):

Registreringsnummer:

Konto nr.

Kapitalbeviserne opbevares i depot nr.:

Tegningen er bindende, men safremt der indtreeffer begivenheder, der efter Bankens og/eller ATRIUM Partners A/S
opfattelse ger gennemfgrelsen utilradelig, forbeholder udsteder sig ret til at tilbagekalde udbuddet. Udbuddet kan

tilbagekaldes til enhver tid, inden tegningsperiodens udlgb.

Person-/selskabsoplysninger

CPR-nr./CVR-nr.:

Navn:

Adresse:
Postnr./by: Email:
Dato: Underskrift:

heende senest 12. maj 2011. Denne

Kapitalbeviser til kurs 100.
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